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alaupun keruntu-

han harga minyak
mentah adalah fe-
nomena global, ia

menguji ketahanan

struktur ekonomi Malaysia, di
samping menyerlahkan segala -
kelemahannya. Paling ketara, ia
menggugat imbangan dagangan
dan rizab antarabangsa dalam
imbangan pembayaran negara.
Ekonomi Malaysia agak kuat

bergantung kepada minyak dan
gas, yang menyumbang 15 pera-
tus kepada hasil eksport dan 30

" peratus kepada hasil Kerajaan

Persekutuan. Komoditi ini terdiri

| daripada dua kategori utama, ia-
itu barangan petroleum bertapis

yang juga keluaran hiliran dan

minyak mentah sebagai keluaran | £

huluan.

Kira-kira seperempat daripada
nilai minyak dan gas yang dieks-
port adalah dalam bentuk mi-
nyak mentah dan selebihnya ba-
rang petroleum bertapis. Malaysia
adalah pengeksport bersih mi-
nyak mentah dan sebaliknya

-menjadi pengimport bersih bara‘
| ngan petroleum.

. Trend kejatuhan hérga komo-

1 aiti terutama minyak mentah

dan kemerosotan kadar tukaran
mata wang negara pengeksport
komoditi bergerak seiring sejak
0Ogos 2014. Barangan petroleum
bertapis yang dikeluarkan banyak
digunakan oleh industri tempatan
bagi minyak mentah serta gas asli
pula untuk eksport.

Barangan petroleum bertapis
yang dikeluarkan juga mempu-
nyai nisbah nilai tambah kecil
berbanding minyak mentah dan
gas asli. Memahami struktur pa-
saran dan pengeluaran sedemi-
kian adalah penting untuk me-

_ngtahui lebih jelas bagaimana

perubahan harga minyak mentah
memberi impak kepada ekonomi

| negara.

Perdagangan minyak mentah

- didenominasikan dalam dolar

Amerika Syarikat (AS). Ini ber-
makna, ketika harga minyak ting-
gi, lebih banyak dolar AS diper-
lukan untuk membelinya dan le-
bih banyak mata wang itu dijana
sebagai hasil eksport untuk kuan-
titi minyak yang sama.

Keadaan ini turut mempenga-.
ruhi harga komoditi lain seperti
logam emas, iaitu lebih banyak -
dolar AS diperlukan untuk men-
dapatkan kuantiti emas yang sa-
ma ketika harga minyak naik.

Pada umumnya, semua komo-
diti akan mengalami keadaan sa-

ma sepertl berlaku pada emas.

Oleh kerana dolar AS menjadi
asas untuk mengukur mata wang
lain, ketika dolar AS tinggi, nilai
mata wang lain menjadi rendah,
dan begitu sebaliknya ketika dolar
AS rendah.

Jadi, ketika harga minyak tinggi,
kadar tukaran dolar AS menyusut
berbanding mata-wang lain, dan
sebaliknya berlaku ketika harga
minyak rendah. :
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Kesimpulannya, harga minyak bo-

‘leh dianggap sebagai pencetus

awal kepada kewujudan kebiasa-
an baharu dalam ekonomi global.
Walaupun begitu, hubungan se-
demikian hanya sesuatu yang
umum kerana di samping harga
minyak, harga komoditi bukan mi-
nyak dan kadar tukaran mata
wang turut dipengaruhi -faktor

lain, meliputi faktor ekonomi dan
‘bukan ekonomi.

Ini menjadikan hubungannya ti-
dak linear antara satu komoditi
dengan komoditi dan satu mata
wang dengan mata wang lain.

Di samping itu, dolar AS juga
adalah mata wang rizab dunia,
yang dengannya nilai semua ma-
ta wang lain dipadankan.

Keruntuhan harga minyak
mentah mencetus impak secara
terus melalui kejatuhan hasil eks-

Mmyuk dnn gas nsh menyumbang 15 peratus hasil eksport Malaysm

port minyak dan gas. Dengan ke-
jatuhan harga besar ini, telaga
minyak negara mengeluarkan ni-
lai output, minyak mentah yang
semakin rendah walaupun kuan-
titinya tidak berubah.

Jika ingin menjaga agar nilai
output yang tinggi, kita terpaksa
meningkatkan kuantiti pengelua-
ran, bergantung kepada dasar yang
diambil.

Perubahan harga mmyak juga
mempunyai impak ke atas per-
tumbuhan Keluaran Dalam Nega-
ra Kasar (KDNK) dan variabel ma-
kroekonomi yang lain tergantung
kepada bagaimana komoditi ini
terkait secara teknikal dalam ke-
seluruhan struktur ekonomi ne-
gara.

Perlu difahami minyak dan gas
antara beberapa sektor yang men-
jana nilaij-tambah tertinggi bagi se-
tiap unit output dikeluarkan. Be-
gitu juga dalam kadar keuntungan,
tetapi tidak dalam upah pekerja.

Kemerosotan hasil eksport mi-
nyak mentah disebabkan kejatu-
han harganya akan memberi im-
pak negatif besar berbanding jika
kejatuhan harga itu terjadi kepa-
da komoditi lain.

. Impak negatif ini bermula ke-
pada imbangan pembayaran dan
seterusnya menjangkiti variabel
makroekonomi yang lain. -

Lebihan dagangan yang berte-
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rusan dalam tempoh agak lama
melegakan ekonomi negara. Na-
mun trend menurun lebihan itu
dalam masa kebelakangan ini
amat membimbangkan. Penuru-
nan ini sedikit sebanyak memberi
tekanan ke atas akaun semasa im-
bangan pembayaran.

esan negatif kejatuhar
MaIaysm biasanya mempunyal le-
bihan dalam perdagangan mi-
nyak petroleum mentah tetapi
defisit dalam perdagangan barang
petroleum. Digabungkan kedua-
dua komoditi ini, imbangan da-
gangan merekodkan lebihan.

Namun, kebelakangan ini akaun
itu merekodkan defisit bahana ke-
jatuhan harga minyak. Sejak Ja-
nuari 2014, nilai eksport petroleum
mentah. dan barangan petroleum
menurun walaupun kuantiti eks-
port minyak mentah meningkat
dan kuantiti barangan petroleum
kekal tidak berubah.

Ini menandakan Malaysia tidak
berdaya menangani kesan negatif
kejatuhan harga minyak dunia.

- Tekanan dalam akaun sernasa
menjadi bertambah kuat oleh ali-
ran keluar bersih pendapatan fak-
tor prima yang disumbangkan se-
bahagian besar penghantaran
wang keluar oleh pekerja asing

| yang sangat ramai, tetapi mereka

kelihatan kurang produktif. -




