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D \asar kewangan dalam tempoh tujuh bulan
e pertama tahun 1995 diteruskan dengan
rlandaskan kejayaan yang dicapai dalam tahun
Teras utama dasar kewangan dalam tempoh
ni adalah bagi menyokong dan mengekalkan
pertumbuhan ekonomi serta mempastikan kecairan
berlebihan tidak menjadi satu sumber
d&kstablran Walaupun kadar inflasi sebanyak
5% dalam tempoh tujuh bulan pertama tahun
, lanya adalah masih berada pada tahap
-,rﬂndah berdasarkan standard antarabangsa.
au bagaimanapun, kebimbangan terhadap
anan inflasi masih wujud, Menggambarkan
a{iaaﬂ ini, Bank Negara Malaysia melalui
ngurusan kewangannya mengekalkan
ekatan kewangan yang menjamin pencapaian
mbuhan yang berkekalan dengan kestabilan

Keperluan kewangan terhad ini adalah
asarkan hapada peningkatan pemberian

' ﬁlngk&t&n kukuh permintaan agregat Pinjaman
T perbankan yang meningkat sebanyak 15%
ra Januari hingga Julai 1995 (13.2% dalam
ruh kedua tahun 1994) mengakibatkan
fumbuhan tahunan sebanyak 27.5% pada akhir
“J lan Julai (14.7% pada akhir tahun 1994).
(i %laupun hampir separuh daripada peningkatan
dit yang dikeluarkan oleh sistem perbankan
alurkan kepada sektor-sektor produktif, kredit
fggunaan juga menjadi terserlah dalam tempoh
uh bulan pertama tahun inl. Pengembangan
b dit yang kukuh ini menjadi pengerak utama
kepada pertumbuhan kewangan, walaupun kesan
khs&iuruhannya adalah diimbangi oleh
Nguncupan dalam operasi Kerajaan dan sektor
n. Pada asas tahunan, agregat kewangan,
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Perkembangan Dalam Sistem

M1, M2 dan M3, meningkat secara perlahan kepada
8.6%, 6.6% serta 7.8% masing-masing pada akhir
bulan Mag, iaitu sebelum meningkat kepada 14.8%,
18.5% dan 15.5% pada akhir bulan Julai 1995
(11.2%, 14.7% dan 13.1% pada akhir tahun 1994).

Bagi mengimbangi lebihan kecairan dalam
ekonomi, Bank Negara Malaysia bertindak secara
aktif di dalam pengurusan operasi kecairannya,
iaitu terutamanya melalui pinjaman pasaran wang
secara langsung dan terbitan bil-bil Bank Negara
Malaysia (BBM). Operasi kecairan ini pula disokong
oleh kadar faedah yang tinggi secara amnya. Kadar
faedah telah meningkat di antara Oktober 1994
hingga April 1995, berikutan daripada permintaan
kredit yang kukuh dan peningkatan kadar faedah
asing. Di antara bulan April hingga Julai 1995,
kadar faedah ini menjadi stahil. Dalam bulan Ogos
pula, kadar faedah ini mula menunjukkan arah
aliran yang meningkat akibat daripada pengetatan
kewangan yang dijalankan oleh Bank Megara
Malaysia. Dari segi kadar pertukaran pula, ringgit
bertambah kukuh berbanding dengan dolar Amerika
Syarikat iaitu daripada RM/AS$2.5578 pada akhir
tahun 1994 kepada RM/AS$2.4584 pada akhir
bulan Julai 1995, terutamanya mencerminkan
tekanan pasaran.

Sebagal sebahagian daripada langkah Bank
Megara Malaysia bagi menggalakkan pelaburan
swasta pada kos pembiayaan yang berpatutan,
garis panduan pemberian pinjaman tahunan
dikeluarkan kepada bank-bank perdagangan dan
syarikat-syarikat kewangan. Garis Panduan
Femberian Pinjaman kepada masyarakat
Bumiputera dan komitmen pinjaman perumahan
yang dikeluarkan pada tahun lepas masih
berkuatkuasa sehingga 31 Mac 1996. Walau
bagaimanapun, bagi mempastikan perusahaan
kecil memperolehi kredit dengan mudah pada kos
yang berpatutan, Bank Megara Malaysia telah
mengeluarkan garis panduan bagi setahun yang




memerlukan bank perdagangan dan syarikat
kewangan memberi pinjaman sebanyak
RMS00,000 atau kurang di bawah Skim Jaminan
Utama Baru (SJUB), Syarikat Jaminan Kredit
(CGC), dengan jumlah perlindungan jaminan yang
patut diberi sekurang-kurangnya RM350 juta bagi
bank perdagangan dan RM&0 juta bagi syarikal
kewangan. Sebagai tambahan, setengah daripada
kuota peruntukan ini haruslah disalurkan kepada
peminjam Bumiputera. Kadar maksimum sebanyak
dua mata peratusan melebihi kadar pinjaman asas
(KPPA) yang diisytiharkan oleh institusi peminjam
akan terus digunakan ke atas pinjaman ini.

Bagi tempoh selanjutnya dalam tahun 1985,
dasar kewangan akan terus ditumpukan kepada
pengurusan kecairan bagi mempastikan lebihan
kecairan ini tidak menjadi satu sumber
ketidakstabilan. Pemberian pinjaman yang
berlebihan untuk pambelian aset dan penggunaan
tidak digalakkan, manakala langkah-langkah
diambil bagi meningkatkan tabungan tempatan.
Bank Negara Malaysia melalui dasar kewangannya
akan terus mengamalkan pendekatan pragmatik
dengan mengambilkira objektif-objektif ekonomi
negara serta perkembangan tempatan dan luar
negara.

Penawaran Wang

Fenawaran wang terus berkembang dalam
tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995. Dalam
tempoh masa ini, pemberian pinjaman kepada
sektor swasta yang kukuh semenjak separuh kedua
tahun 1994 merupakan pengerak utama
pertumbuhan penawaran wang ini. Namun
demikian, pertumbuhan ketiga-tiga agregat
kewangan ini kekal pada tahap terkawal,
memandangkan pendekatan Bank Negara Malaysia
di dalam mengawal pertumbuhan kewangan bagi
membendung tekanan inflasi.

Wang secara kecil, M1, yang didefinisikan
meliputi mata wang dalam edaran dan deposit
semasa sektor swasta, meningkat sebanyak 3.7%
daripada akhir tahun 1994 kepada RM48.2 bilion
pada akhir bulan Julai 1995, berbanding dengan
peningkatan sebanyak 0.5% dalam tempoh yang
sama tahun 1994, Dari segi komponen, permintaan
mata wang sektor swasta bukan bank adalah
terkawal dengan mata wang dalam edaran
meningkat sedikit sebanyak 1.1% kepada BM16.1
bilion pada akhir bulan Julai 1995 (7.7% dalam
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tempoh yang sama tahun 1994). Sementara iy
pula, pertumbuhan deposit semasa mencatatkan
peningkatan sebanyak 5.1% kepada RM32.1 biligp

sama tahun 1994). la menggambarkan peningkatan
permintaan baki perniagaan bagi tujuap
pembayaran urusniaga selaras dengan tahag
aktiviti ekonomi yang pesat dalam tempoh masa
yang sama.

Penawaran wang secara luas, M2, yang
merangkumi M1, dan separa wang yang meliputi
deposit tetap dan tabungan sektor swasta dengan’
bank perdagangan dan Bank Negara Malaysia,
sijil deposit boleh niaga bersih (SDB) ya g
dikeluarkan oleh bank perdagangan dan perjan
pembelian semula (PPS8S), mencatat
peningkatan sebanyak 10.1% dalam tempoh tujuh
bulan pertama tahun 1895 kepada RM176.6 hifi?
pada akhir bulan Julai 1995 (6.6% dalam tem
yang sama tahun 1994). Pertumbuhan M2
adalah terutamanya disebabkan eleh pertumbu
separa wang yang meningkat sebanyak 12
atau HM14.5 bilion kepada RM128.4 bilion (9
dalam tempoh yang sama tahun 1994
Peningkatan dalam separa wang adalah dido
oleh peningkatan deposit tetap sebanyak RM?
bilion dan SDB sebanyak RM2.8 bilion. Peningks
ini adalah lebih daripada mengimbani
kemerosotan dalam PPS dan deposit tabun
sebanyak AM1.1 bilion dan RM211 juta masi
masing. Pertumbuhan kukuh separa wang
mencerminkan prestasi ekonemi yang mantap
kadar faedah yang tinggi dalam tempoch masa
kajian ini.

Begitu juga dengan agregat kewangan
lebih luas, M3, yang merangkumi deposit s
swasta yang disimpan dengan syarikat kewan
bank saudagar, syarikat diskaun dan Bank lsl
meningkal sebanyak 8.9% dalam tempoh tu
bulan pertama tahun 1995 kepada RM242.2 bi
pada akhir bulan Julai 1995 (6.7% dalam tem
yang sama tahun 1924). Berdasarkan peruba
tahunan, kadar pertumbuhan ketiga-tiga ag
kewangan, M1, M2 dan M3, meningkat sec
perlahan kepada 8.6%, 6.6% serta 7.8% masl
masing pada akhir bulan Mac 1995 daripada 11.
14.7% dan 13.1% pada akhir bulan Dise
1994. Ketiga-tiga agregat kewangan
kemudiannya meningkat kepada 14.8%, 18.5%
dan 15.5% pada akhir bulan Julai 1995.
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Pertumbuhan agregat kewangan yang lebih luas,
J, dalam tempoh tujuh bulan pertama tahun
menggambarkan peningkatan pemberian
an sistem perbankan kepada sektor swasta
g meningkat dengan ketara sebanyak RM33.8
n (RM6.7 bilion dalam tempoh masa yang
 tahun 1994). Pinjaman yang dikeluarkan
“sistem perbankan kepada sektor swasta
ah terutamanya bagi membiayai sektor
langan (RM7.5 bilion), sektor hartanah yang
gkumi pinjaman perumahan kepada individu
N pembinaan (RM7.2 bilion) serta sektor
Ingan, insurans dan perkhidmatan perniagaan
5 bilion). Walau bagaimanapun, peningkatan
penggunaan adalah terserlah dengan nilai
AM4.3 bilion (RM3.2 bilion dalam tahun 1994).
Endangkan keadaan pasaran saham yang
8K bermaya bagl tempoh tujuh bulan pertama
un 1895, pinjaman kepada individu bagi
\belian saham dan unit amanah saham
Ncatatkan peningkatan sederhana sebanyak
a7 juta, berbanding dengan peningkatan
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sebanyak RM4.3 bilion dalam tempoh yang sama
tahun 1994. Dari segi institusi, bank perdagangan
mengeluarkan sebahagian besar (77.5%) dari
jumlah pinjaman yang dikeluarkan oleh sistem
perbankan dalam tempoh tujuh bulan pertama
tahun 1995, sementara syarikat kewangan pula
menyumbangkan sebanyak 19.4%.

Sektor luaran memberikan kesan penguncupan
sebanyak BEM1.4 bilion ke atas panawaran wang
dalam tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995,
berbanding dengan kesan pengembangan
sebanyak RM@ bilion dalam tempoh yang sama
tahun 1994, Dalam tempoh masa ini, rizab
antarabangsa bersih Bank Megara Malaysia
berkurangan sebanyak RM363 juta kepada RM6&7.8
bilion pada akhir bulan Julai 1995. Pada masa
yang sama, tanggungan luar bersih sistem
perbankan meningkat sebanyak BM1 bilion kepada
RM7.2 bilion.

Operasi kewangan Kerajaan memberikan kesan
penguncupan ke atas penawaran wang dengan
pemberian pinjaman bersih kepada Kerajaan
merasot sebanyak ARM3 bilion dalam tempoh tujuh
bulan pertama tahun 19895 (-BM5.2 bilion dalam
tempoh yang sama tahun 1994). la mencerminkan
peningkatan deposit Kerajaan yang disimpan
dengan sistem perbankan serta pengurangan
pegangan surat-surat jaminan Kerajaan oleh sistem
perbankan dan pengurangan pegangan Alat-alat
Pelaburan Kerajaan oleh Bank Negara Malaysia.

Bagi tempoh selanjutnya dalam tahun 1995,
pertumbuhan penawaran wang dijangka konsisten
dengan aktiviti-aktiviti sektor sebenar.
Memandangkan tekanan inflasl masih wujud, Bank
Megara Malaysia akan terus melaksanakan dasar
kewangan yang mempastikan pertumbuhan
kewangan adalah konsisten dengan pertumbuhan
sektor sebenar dan tidak menimbulkan tekanan
ke atas harga tempatan.

Kecairan Bank dan Pasaran Wang

Dalam tempoh masa tujuh bulan pertama tahun
1995, kecairan dalam sistemn perbankan masih
berlebihan. Memandangkan ekonomi terus
mengalami pertumbuhan pesat selama lapan tahun
berturut-turut, pengurusan lebihan kecairan adalah
penting bagi membendung lebihan permintaan
agregat dan seterusnya dapat mengawal tekanan
inflasi. Kawalan terhadap tekanan yang berpunca



dari lebihan permintaan adalah bertambah penting
memandangkan pemberian pinjaman kepada
sektor swasta yang semakin meningkat dan
menjadi pendorong utama pertumbuhan kewangan.

Bagi menguruskan kecairan dengan herkesan,
operasi kecairan Bank Negara Malaysia melalui
kombinasi di antara alat-alat tradisional dan
berasaskan pasaran, termasuk campurtangan
secara langsung dalam pasaran wang serta
pemusatan lebihan dana Kerajaan dan terbitan
BEN. Tambahan sebanyak 48 siri terbitan BBN
telah menyerap sejumlah RMO0.5 bilion daripada
sistem perbankan di antara Januari hingga Julai
1995. Pada masa yang sama, peningkatan kadar
faedah tempatan semenjak Oktober 1994 juga
telah berjaya mengurangkan pertumbuhan kredit
yang berlebihan, terutamanya untuk penggunaan
dan aktiviti-aktiviti yang tidak produktif serta
menggalakkan tabungan.

Kecairan yang berlebihan dalam sistam
perbankan ini dapat dilihat menerusi
pengembangan agregat kewangan dan
pemaegangan lebihan aset cair oleh institusi
perbankan. Pertumbuhan dalam agregat kewangan
lebih luas, M3, adalah terutamanya disebabkan
oleh pinjaman kepada sektor swasta.
Mencerminkan keadaan ini, pemilikan lebihan aset
cair institusi-institusi perbankan (iaitu pemilikan
yang melebihi keperluan wajib sebanyak 17% bagi
bank perdagangan dan 10% hingga 12.5% bagi
syarikat kewangan dan bank saudagar) berjumlah
RM1.73 bilion pada akhir bulan Julai 1995,
berbanding dengan RM1.78 bilion pada akhir tahun
18984,

Jumlah pinjaman dan pendahuluan sistem
perbankan meningkat dengan ketara sebanyak
HM29.4 bilion atau 15% dalam tempoh tujuh bulan
pertama tahun 1895 (RM5.9 bilion atau 3.5% dalam
tempoh yang sama tahun 1994). Sebahagian besar
daripada pinjaman ini adalah disalurkan kepada
seklor perkilangan, sektor hartanah yang meliputi
pinjaman perumahan kepada Individu dan
pembinaan, penggunaan serta kewangan, insurans
dan perkhidmatan perniagaan. Jumlah deposit
(termasuk PPS) yang digerakkan oleh sistem
perbankan juga mencatatkan pertumbuhan pesat
sebanyak RM23.7 bilion atau 10.2% dalam tempaoh
tujuh bulan pertama tahun 1895 (RM9.5 bilion
atau 4.6% dalam tempoh yang sama tahun 1994),
berikutan daripada pertumbuhan ekonomi yang
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kukuh. Sebahagian besar daripada deposit adalap
digerakkan oleh bank perdagangan (71,
daripada jumlah deposit) dan syarikat kewangan
(24.5%). Dari segi bentuk, deposit tetap mewakif]
bahagian yang terbesar (82.1%) daripada jumlah
peningkatan deposit. Memandangkan pertumbuhan
pinjaman melebihi pertumbuhan deposit dalan
tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995, sistem
perbankan mencatatkan kurangan pinjaman-
deposit sebanyak RMS.7 bilion (lebihan sebanyak
RM3.6 bilion dalam tempoh yang sama tahur
1984). Oleh itu, nisbah pinjaman-deposit mening
kepada 88% pada akhir bulan Julai 1995 daripada
84 .4% pada akhir tahun 1994,

Aktiviti pasaran wang kekal tinggi dalam tempoh
tujuh bulan pertama tahun 1995 dengan jumiah
urusniaga bulanan bernilai RM72.8 bilion pa
akhir bulan Julai 1985, berbanding dengan RM
bilion pada akhir tahun 1994. Sebahagian be
daripada urusniaga ini terlumpu kepada wa
semalaman yang merupakan 60.3% daripa
jumlah urusniaga dalam tempoh masa tersebut.

Perkembangan kadar faedah tempatan dalam
tahun 1995 terus mencerminkan keadaan kecairan
yang wujud. Dengan penguncupan kecil kecairan
akibat aliran keluar modal bersih jangka pendek
serta pengetatan kewangan yang berterusan d
kadar faedah antarabangsa yang lebih tinggi pa
awal tahun 1995, kadar faedah tempatan mening
sepanjang empat bulan pertama tahun 1995, ja
sebslum ia mengalami kemerosotan kecil akibat
kedudukan kecairan yang lebih longgar dan kadar
faedah antarabangsa yang mula mengalam
kejatuhan. Berikutan daripada ini, kadar pura
harian berwajaran antara bank meningkat daripa
5.45% setahun pada akhir tahun 1994 Ke
6.04% setahun pada akhir bulan April 19
sebelum merosot sedikit kepada 5.85% setahl
pada akhir bulan Julai 1995. Mencerminkan
pergerakan kadar antara bank, mod kadar fa
depaosit tetap bagi keseluruhan tempoh ma
bank perdagangan meningkat kepada lingku
5.70% hingga 6.60% setahun pada akhir bul
Mei 1995, manakala syarikal kewangan pl
meningkat kepada lingkungan 5.80% hingga 6.8
setahun. Pada akhir bulan Jun 1995, kadar faedah
deposit tetap bank perdagangan bagi tempoli
matang yang lebih lama jatuh sedikit kepada
lingkungan 6.00% hingga 6.30% setahun. '
tempoh matang jangka pandek pula, ia kekal
lingkungan 5.70% hingga 5.80% setahun.
syarikat kewangan, kadar faedah bagi keseluruhaf



\gmpeh matang jaluh kepada lingkungan 5.75%
hingga 6.50% setahun pada akhir bulan Jun 1995,
dengan kemerosotan berterusan bagi tempoh
matang yang lebih lama kepada lingkungan 6.10%
hingga 6.40% setahun pada akhir bulan Julai 1995.
gemenjak pertengahan bulan Ogos 1995, kadar
antara bank yang meningkat mencerminkan
langkah kewangan yang ketat dijalankan oleh Bank
Nagara Malaysia akibat peningkatan ketara yang
berterusan dalam pengembangan kredit dan
p:i_ji;'a[ngkatan petunjuk-petunjuk utama yang lain.

‘Dengan kewujudan perbezaan masa di antara
_ﬁgg'jr_géralcan kadar faedah deposit dan kadar
pérhherian pinjaman asas (KPPA), purata KPPA
bank perdagangan dan syarikat kewangan
menunjukkan arah aliran yang semakin meningkat,
jaity daripada 6.83% dan 8.40% setahun pada
‘akhir tahun 1994 kepada 7.55% dan 8.94% setahun
pada akhir bulan Julai 1995.

.Egnk—hank Perdagangan

~ Operasi bank perdagangan terus berkembang
‘dengan pertumbuhan ekonomi yang mantap dalam
{8mpoh tujuh bulan pertama tahun 1995. Jumlah
sumber yang digerakkan oleh bank perdagangan,
termasuk modal dan rizab, deposit, peminjaman
daripada lain-lain institusi kewangan, penerimaan
Jurubank (BAs) dan lain-lain tanggungan (faedah
{ertangguh, peruntukan hutang lapuk dan hutang
fagu serta peminjaman daripada Bank Negara
Malaysia dan bil diskaun BNM), meningkat
sebanyak 11.6% kepada RM266,989 juta pada
akhir bulan Julai 1995, berbanding dengan 2.6%
Pada akhir bulan Julai 1994. Bank perdagangan
Menggerakkan sebanyak 69.2% dari jumlah deposit
¥ang disimpan dengan sistem perbankan serta
mengeluarkan sebanyak 69.8% dari jumlah
pinjaman yang dikeluarkan oleh sistem perbankan.

~ Jumlah deposit yang melipuli deposit semasa,
tetap dan tabungan, SDB, Tabung Pelaburan Baru
(TPB), deposit khas dan PPS yang digerakkan
ﬁr_ﬁh bank perdagangan meningkat sebanyak 10.5%
talam tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995
K8pada RM177,134 juta pada akhir bulan Julai
'1“?.95, berbanding dengan peningkatan sebanyak
44% dalam tempoh yang sama tahun 1994, seperti
¥ang ditunjukkan dalam Jadual 9.1. Pertumbuhan
Salam jumlah deposit ini mencerminkan
PErUmbuhan yang mantap dalam deposit sektor
SWasta dan deposit Kerajaan Persekutuan
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Jadual 9.1

Bank-bank Perdagangan: Deposit

Perubahan dalam jangka masa Pada akhir
bulan Jua)
18984 1985 1985
Januari-Julai Janwar-Julal
AM futa =% AM futa & AM juta
Deposit 4368  —1.5 2,382 75 24,154
Eamasa
Deposit 1,718 2.4 —210° -1.0 21,470
tabungan
Deposit 4,429 6.2 14,215 8.3 81,971
letap
S0DB! 229 1.8 1,473 7.8 20,862
PPS 146 1.8 —=1.081 " =11.5 8,141
Lain-lain? 37 121 63 135 531
JumLan 6,121 4.4 16,862 10.5 177,134

! Sijil Deposit Boleh Niaga.
* Termasuk Tabung Pelaburan Baru dan deposit khas,

Sumber. Bank Megara Malaysia.

berikutan kedudukan belanjawan seimbang. Dari
segi penerimaan deposit baru dalam tempoh tujuh
bulan pertama ini, sebahagian besar deposit baru
disumbangkan oleh perusahaan perniagaan (yang
mewakill 26.1% atau AM4,409 juta dari deposit
baru), diikuti oleh institusi kewangan (17% atau
AM2,862 juta), Kerajaan Persekutuan (13.1% atau
RM2,201 juta) dan badan berkanun (11.7% atau
RM1,973 juta).

Berikutan permintaan kredit yang tinggi daripada
sektor swasta, jumlah pinjaman bank per-
dagangan meningkat dengan ketara sebanyak 17%
dalam tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995
kepada RM156,921 juta pada akhir bulan Julai
1885, berbanding dengan kenaikan sebanyak 2.7%
dalam tempoh yang sama tahun 1994, seperti
yang ditunjukkan dalam Jadual 9.2. Dari segi
pinjaman baru, sebahagian besar daripadanya
telah disalurkan kepada seklor perkilangan
(mewakili 30% atau RMB,842 juta dari pinjaman
baru), diikuti cleh sektor hartanah yang meliputi
pinjaman perumahan kepada individu dan



pembinaan (26.4% atau RME,007 juta) serta
kepada sektor kewangan, insurans dan
perkhidmatan perniagaan (12.2% atau RM2,776
juta) dalam tempoh tujuh bulan pertama tahun
1995, berbanding dengan 48.4%, -25.1% dan
-103.7% dalam tempoh yang sama tahun 19394,
Jumlah pinjaman yang disalurkan kepada sektor
perkilangan, perdagangan am dan penggunaan
meningkat sebanyak 21.2%, 14.6% dan 22%
daripada akhir tahun 1894 kepada RM38,075 juta,
HRM17,253 juta dan BM5,937 juta pada akhir bulan
Julai 1995, berbanding dengan 5.7%, 1.2% dan
14.4% masing-masing dalam tempoh yang sama
tahun 1994. Walau bagaimanapun, pinjaman yang
disalurkan kepada individu bagi pembelian saham
marosot dengan ketara sebanyak 0.9% dalam
tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995 kepada
RM7,771 juta pada akhir bulan Julai 1995,
berbanding dengan kenaikan sebanyak 100.7%
dalam tempoh yang sama tahun 1994.

Bank perdagangan mengalaml| kurangan
pinjaman-deposit sebanyak RM5,209 juta dalam
tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995,
berbanding dengan lebihan sebanyak RM2,926
juta dalam tempoh yang sama tahun 1994 Ini
adalah disebabkan oleh pertumbuhan pinjaman
(17%) mengatasi pertumbuhan deposit (10.5%)
dalam tempah tersebut, Oleh ilu, nisbah pinjaman-
deposit bank perdagangan meningkat daripada
83.7% pada akhir tahun 1294 kepada 88.6% pada
akhir bulan Julai 1995,

Bank perdagangan terus menyediakan
kemudahan kredit kepada sektor yvang diberl
keutamaan seperti kepada masyarakat
Bumiputera, kepada individu untuk pembelian
rumah berharga HM100,000 dan ke bawah setiap
unit dan kepada perusahaan kecil di bawah SJUB,
CGC. Di bawah Garis Panduan SJUB, bank
perdagangan adalah dikehendaki memperolehi
sekurang-kurangnya RMS350 juta jaminan
perlindungan daripada CGC ke atas setiap
pinjaman yang kurang daripada BRMS500,000, di
mana sekurang-kurangnya RM175 juta haruslah
disalurkan kepada masyarakat Bumiputera,

FPemberian pinjaman kepada masyarakat
Bumiputera meningkat kepada 11.5% atau
RM4,388 juta dalam tempoh tujuh bulan pertama
tahun 1995, berbanding dengan kenaikan sebanyak
5.6% dalam tempoh yang sama tahun 1994, Pada
akhir bulan Julai 1985, jumlah pinjaman yang
disalurkan kepada masyarakat Bumiputera bernilai
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HM44,713 juta atau 42% daripada asas pinjaman,
berbanding dengan sasaran keperluan sebanys
20% sepertimana yang ditetapkan dalam ga
panduan. Sebahagian besar pinjaman ini ad
disalurkan kepada sektor hartanah, term
pinjaman perumahan kepada individu
pembinaan (AM14 juta), sektor kewangan dal
perniagaan (RM9 juta) serta pinjaman bagl
pembelian saham (RM6 juta). Pada akhir bulan
Julai 1885, bank perdagangan telah membiay:
pembelian sebanyak 56,734 unit rumah berhar
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RM100,000 dan ke bawah setiap unit ataupun
75.6% daripada sasaran yang ditetapkan
(sekurang-kurangnya 75,000 unit rumah).
Sementara itu, jumlah kredit yang diberikan oleh
bank perdagangan kepada perusahaan kecil di
bawah SJUB, CGC, merosot sebanyak 46.2%
daripada akhir tahun 1994 kepada RM305 juta
pada akhir bulan Julai 1995 (RM308 juta pada
akhir bulan Julai 1924), manakala jumlah pinjaman
yang diluluskan di bawah Tabung Pinjaman
Peniaga dan Penjaja Kecil (TPPK) 1992 meningkat
sebanyak 87.1% dalam tempoh tujuh bulan pertama
tahun 1995 kepada RM70 juta. Daripada jumlah
ini, AM36 juta telah dikeluarkan kepada peminjam
Bumiputera.

Mencerminkan kedudukan kecairan yang lebih
ketat, mod kadar fasdah deposit tetap bank
perdagangan mencatatkan kenaikan sebanyak 0.1
hingga 0.5 mata peratusan dalam tempoh tujuh
bulan pertama tahun 1995, Oleh itu, mod kadar
faedah deposit tetap bagi tempoh matang 1-bulan,
3-bulan, 8-bulan dan 12-bulan meningkat daripada
§.20%, 5.30%, 5.75% dan 6.20% setahun pada
akhir tahun 1994 kepada 5.70%, 5.80%, 6.00%
dan 6.30% masing-masing pada akhir bulan Julai
1995. Walau bagaimanapun, mod kadar faedah
deposit tabungan kekal pada 3.25% setahun. Kadar
purata harian berwajaran antara bank bagi
kebanyakan tempoh matang meningkal kepada
lingkungan 5.47% hingga 6.01% setahun pada
akhir bulan Julai 1995 daripada lingkungan 5%
hingga 5.86% setahun pada akhir tahun 1994.
Walau bagaimanapun, kadar untuk 12-bulan
merosot kepada 6.08% setahun pada akhir bulan
Julai 1995 daripada 6.43% setahun pada akhir
tahun 1994. Selaras dengan ini, kos dana purata
meningkat sebanyak 0.73 mata peratusan daripada
3.78% setahun pada akhir tahun 1994 kepada
4.51% setahun pada akhir bulan Julai 1995.
Sementara itu, kadar pinjaman purata juga
meningkat kepada 8.76% setahun pada akhir bulan
Julai 1995 daripada 8.24% setahun pada akhir
tahun 1994,

Mencerminkan peningkatan yang lebih cepat
dalam kos dana purata berbanding dengan
peningkatan kadar pinjaman purata, margin kadar
faedah kasar berkurangan sebanyak 0.21 mata
peratusan kepada 4.25% setahun pada akhir bulan
Julai 1895, berbanding dengan 4.46% pada akhir
tahun 1994. Sejajar dengan arah aliran kos dana
purata yang kian meningkat, mod KPPA bank
perdagangan juga turut meningkat kepada 7.70%



setahun pada akhir bulan Julai 1395, berbanding
dengan lingkungan 6.50% hingga 7.05% setahun
pada akhir tahun 1994.

Perbankan Islam telah sekali lagi mengalami
pertumbuhan yang pesat dengan pertambahan
bilangan institusi kewangan yang menawarkan
perkhidmatan perbankan Islam di bawah Skim
FPerbankan Tanpa Faedah (SPTF). Selain dari
Bank Islam Malaysia Berhad (BIMB), terdapat
pertambahan sebanyak 7 buah bank perdagangan,
& buah syarikat kewangan dan sebuah bank
saudagar menawarkan perkhidmatan SPTF pada
akhir bulan Julai 1995, jika dibandingkan dengan
kedudukan pada akhir bulan Julai 1294, di mana
terdapat 14 buah bank perdagangan, 9 buah
syarikat kewangan dan 2 buah bank saudagar
yang menawarkan parkhidmatan ini. Jumnlah aset
sistem perbankan Islam (SPTF dan BIMB)
meningkat pada kadar tahunan sebanyak 14.5%
kepada AME,834.2 jula pada akhir bulan Julai
1895 daripada BM5,969.7 juta pada akhir bulan
Julai 1994, Jumlah depasit yang digerakkan olah
sisterm perbankan |slam meningkat sebanyak
21.5% daripada BM4,655.8 juta pada akhir tahun
1894 kepada RM5,E856.3 juta pada akhir bulan
Julai 1895, manakala jumlah pembiayaan
meningkat dengan ketara sebanyak 88% daripada
AM1,737.9 juta pada akhir tahun 1994 kepada
AM3,267.9 juta pada akhir bulan Julai 1895,
Sebahagian besar daripada deposit ini adalah
dalam bentuk deposit pelaburan am (40.8%) dan
deposit pelaburan khusus (20.6%), yang bernilai
sebanyak RM2,485.3 juta dan RM1,860 juta pada
akhir bulan Julai 1985, Jumlah deposit tabungan
meningkat dengan ketara sebanyak 21.7%
daripada akhir tahun 1994 kepada RM711.5 juta
pada akhir bulan Julai 1995, sementara deposit
semasa merosot sebanyak 0.3% daripada akhir
tahun 1994 kepada RMS12.8 juta pada akhir bulan
Julai 1985, Dari segi pecahan mengikut sektor,
sebanyak 25.5% dari pembiayaan baru dalam
tempoh tujuh bulan pertama tahun 19585 adalah
disalurkan untuk pembelian saham bernilai RM762
juta pada akhir bulan Julai 1995, 15.2% (RM477.7
juta) kepada sektor parkilangan dan 5.2% (RM336.4
juta) kepada sektor perumahan. Dalam tempoch
tujuh bulan pertama tahun 1995, urusniaga pasaran
wang antara bank secara Islam bernilai RM5.2
bilion. Perniagaan aktif Penerimaan Jurubank Hijau
yang bernilai RM4.7 bilion merupakan pengerak
utama pasaran ini, Bagi mempertingkatkan lagi
sistem perbankan Islam di Malaysia serta
mewujudkan saluran penyebaran maklumat dan
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latihan dalam Perbankan Islam, Persatuan Instityg)
Perbankan Tanpa Fasdah Malaysia telah:
ditubuhkan secara rasminya pada 26 Jun 188

Bank perdagangan dan bank saudagar
dilantik terus menyumbang kepada tabung
yang ditubuhkan oleh Kerajaan. Tabung K
Pelancongan telah ditubuhkan dengan peruntuk
permulaan sebanyak RM120 juta pada Mac 19
dengan tujuan untuk membiayai pembang
projek-projek pelancongan. Memandangk
sambutan kepada tabung ini adalah sang
menggalakkan, ia telah ditambah kepada RM2
juta dan ditukarkan kepada tabung pusingan,
daripada 16 Movember 1993, Dalam tempoh
kajian, sebanyak 28 parmohonan bernilai R
juta telah diluluskan (Januari-Julai 1994
parmohonan dengan nilai sebanyak RM34.7 juf;
Bilangan permohonan yang diluluskan sehing
akhir bulan Julai 1995 berjumlah 174 dengan ni
sebanyak RM194.1 juta di mana RM130.8
telahpun dibayar. Sebahagian besar dari
permohonan yang diluluskan ini (88.3%) ad
disalurkan untuk pembinaan hotel dan ruma
penginapan.

Tabung Usahawan Baru (TUB) yang
dilancarkan dalam bulan Disember 1989 da
tujuan menggalakkan lebih ramai lagi usaha
kecil dan sederhana Bumiputera berkecimpul
dalam pelbagal bidang pemiagaan, telah ditam
kepada RMB00 juta (peruntukan permulaan ada
RM250 juta) dan ditukarkan kepada tab
pusingan. la adalah bertujuan untuk membo
lebih ramai lagi usahawan Bumiputera me
Skim ini. Agensi pelaksana tabung ini ad
termasuk Bank Pembangunan Malaysia Be
Bank Industri Malaysia Berhad, Syarik
Permodalan Kemajuan Perusahaan Mal
Berhad dan 10 bank pardagangan. Dalam tempi
tujuh bulan pertama tahun 1295, sejumlah
permohenan baru bernilai RMB7.8 juta (Ja
Julai 1884 251 parmohonan bernilai RM1
telah diluluskan. Oleh itu, sehingga akhir b
Julai 1985, sebanyak 1,666 permohonan dilu
dengan nilai sebanyak RMG95.5 juta di
RM589.5 juta telahpun dibayar.

Bank perdagangan terus membiayai pinjam
untuk eksport di bawah Skim Pembiayaan Se
Kredit Eksport (ECR) dengan tujuan u
menggalakkan pengeksportan barang-ba
perkilangan dan komoditi yang terpilih. Me



ini, Bank Negara Malaysia memberi
nbiayaan pada kadar faedah istimewa melalui
nk-bank perdagangan kepada pengeksport
igsung dan tidak langsung yang berkelayakan.
rminkan pertumbuhan eksport yang kukuh,
pembiayaan ECR meningkat sebanyak 25%
i BM11.5 bilion dalam tempoh lapan bulan
tama tahun 1995 (di mana RM5.9 bilion adalah
k pasca-penghantaran dan RM5.6 bilion adalah
untuk pra-penghantaran), berbanding dengan
9.2 bilion dalam tempoh masa yang sama
un 1994. Sebahagian besar daripada kredit
lah untuk sektor minyak sawit (29.5%),
oleh keluaran mekanikal dan elektrikal
.6%) dan keluaran getah (15.2%). Kadar
mbiayaan ECR (termasuk skim tanpa faedah)
ah dinaikkan sebanyak dua kali, iaitu daripada
setahun kepada 5.5% setahun, mulai daripada
\pril 1995 dan daripada 6.5% setahun kepada
5% setahun, mulai daripada 25 September
. Kenaikan ini adalah berikutan daripada
aikan kadar faedah di pasaran wang tempatan
imanya kadar BAs. Penghantaran semua jenis
men eksport oleh bank ECR kepada pembel
rnegeri mestilah dibuat melalui bank pembeli
but dan tidak boleh dihantar terus kepada

beli, mulai daripada 15 Jun 1995, Pendapatan
ksport yang dibayar oleh pembeli luar negeri
Iga mestilah dibuat melalui bank pembeli tersebut
Il menjelaskan pinjaman ECR ini.

~ Syarat-syarat yang dikenakan oleh Kerajaan
bagi pinjaman di bawah skim Tabung Untuk
akanan (TUM) telahpun dilonggarkan bagi
mbolehkan lebih ramai lagi pengusaha kecil
#Nyumbang secara langsung dalam
Ieningkatkan hasil makanan negara. Pinjaman
imum tabung ini telah dikurangkan kepada
10,000 daripada RMS50,000 dengan tempaoh
Mbayaran balik dipanjangkan kepada 8 tahun
Bripada 5 tahun sebelum ini. Kadar faedah juga
h dikurangkan sebanyak 4% daripada 8%
elum ini. Tambahan pula, mereka yang ingin
meémohon pinjaman minimum ini tidak perlu
engemukakan cagaran tetapi ia adalah
Cukupi sekiranya mereka mendapat sokongan
pada persatuan-persatuan peladang, penternak
|nelayan di kawasan masing-masing. Pinjaman
Ng dikeluarkan di bawah skim ini mencatatkan
gkatan dalam tempoh tujuh bulan pertama
flUn 1995 dengan 229 permohonan bernilai
6.3 juta (37 permohonan bernilai RM29.4
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Juta diluluskan dalam tempoh yang sama tahun
1894). Ini menambahkan bilangan permohonan
yang diluluskan kepada 340 bernilai RM116.3 juta
sehingga akhir bulan Julai 1995, di mana AM73.1
juta telah dikeluarkan. Sebahagian besar
permohonan yang diluluskan adalah untuk
penternakan binatang (RM66.4 juta), diikuti oleh
penanaman buah-buahan dan sayur-sayuran
(RM24 juta) dan pemerosesan makanan (RM16.8
juta).

Mulai daripada 22 Jun 1995, bank perdagangan
adalah dibenarkan untuk mengeluarkan pinjaman
bercagarkan saham dan unit amanah saham
sehingga 15% daripada jumlah pinjaman mereka.
Sebelum ini, ia telah ditadbir dengan dua had,
iaitu 15% untuk cagaran saham dan unit amanah
saham yang diiktiraf, manakala 10% pula adalah
untuk cagaran saham dan unit amanah saham
yang tidak diiktiraf. Oleh itu, kesan daripada
perubahan dasar ini menyebabkan tiada perbezaan
wujud di antara saham dan unit amanah saham
yang diiktiraf dan yang tidak diiktiraf.

Pada akhir bulan Julai 1994, terdapat 37 buah
bank perdagangan beroperasi di seluruh negara
dengan jumlah aset sebanyak RM266,989 juta
dan mewakili 71.6% dari jumlah aset kasar sistem
perbankan, Daripada bilangan ini, 23 adalah bank
tempatan, manakala 14 adalah bank di bawah
kawalan asing. Jumlah pejabat cawangan bank
tempatan telah meningkat daripada 1,139 buah
pada akhir tahun 1984 kepada 1,348 buah pada
akhir bulan Julai 1995, sementara pejabat
cawangan bank di bawah kawalan asing
berkurangan daripada 146 kepada 144 buah
memandangkan dua daripada bank asing ini telah
dijual kepada syarikat milik negara.

Syarikat-syarikat Kewangan

Prestasi keseluruhan syarikat kewangan terus
meningkal selaras dengan peningkatan permintaan
bagi perkhidmatan kewangan dalam ekonomi yang
pesat berkembang. Dalam tempoh tujuh bulan
pertama tahun 1995, jumlah sumber (terutamanya
meliputi modal dan rizab, deposit dan pinjaman
daripada lain-lain institusi kewangan) yang
digerakkan oleh syarikal kewangan meningkat
sebanyak 10.7% daripada RM73,472 juta pada
akhir tahun 1994 kepada RM81,336 juta pada
akhir bulan Julai 1995, Dalam tempoh masa kajian,
jumlah deposit (termasuk PPS) yang digerakkan



oleh syarikat kewangan meningkat sebanyak 10.1%
daripada akhir tahun 1954 kepada RME3,082 juta
pada akhir bulan Julai 1995. la menggambarkan
kadar faedah yang lebih linggi yang ditawarkan
untuk deposit tetap. Begitu juga dengan jumlah
pinjaman yang dikeluarkan oleh syarikat kewangan
yang meningkat sebanyak 11.4% daripada akhir
tahun 1994 kepada RM55,792 juta pada akhir
bulan Julai 1995, berbanding dengan peningkatan
sabanyak 5.5% pada tempoh yang sama tahun
1984,

Deposit baru yang digerakkan oleh syarikat
kewangan meningkat sebanyak 76.8% atau
RM&5,8065 juta dalam tempoh tujuh bulan partama
tahun 1995, berbanding dengan RM3,283 juta
dalam tempoh yang sama tahun 1994, dengan
para pendeposit terdiri daripada individu-individu,
syarikat-syarikat perniagaan, institusi-institusi
kewangan dan badan-badan berkanun. Sebahagian
besar (88.3%) daripada deposit baru adalah dalam
bentuk deposit tetap yang meningkat sebanyak
11.4% daripada akhir tahun 1994 kepada
RM50,268 juta pada akhir bulan Julai 1885,
berbanding dengan peningkatan sebanyak 1.1%
dalam tempoh yang sama tahun 1994. Ini adalah
disebabkan oleh kadar faedah yang lebih tinggi
ditawarkan untuk deposit tetap. Walau
bagaimanapun, depeosit tabungan merosot
sabanyak 11.8% atau BME51 juta dalam tempoh
tujuh bulan pertama tahun 1995, berbanding
dengan peningkatan ssbanyak 36.9% dalam
tempoh yang sama tahun 1994, Jumlah
keseluruhan deposit tabungan adalah sebanyak
RM4 867 juta pada akhir bulan Julai 1995. SDB
yang dikeluarkan oleh syarikat kewangan
meningkat sebanyak 19% daripada akhir tahun
1994 kepada RAMB6,536 juta pada akhir bulan Julai
1895, berbanding dengan peningkatan sebanyak
20.5% dalam tempoh yang sama tahun 1994,
FPada akhir bulan Julai 1985, deposit syarikat
kewangan berjumlah sebanyak RMB3,082 juta iaitu
menyumbangkan 16.9% dari jumlah sumber sistem
perbankan. Daripada jumlah ini, 79.7% terdiri
daripada deposit tetap, manakala deposit tabungan
dan SDB menyumbangkan 7.7% dan 10.4%
daripada jumlah keseluruhan deposit pada akhir
bulan Julai 1995.

Menggambarkan peningkatan dalam permintaan
pembiayaan daripada sektor swasta, alktiviti
pemberian pinjaman syarikal kewangan terus
meningkat dalam tempoh tujuh bulan pertama
tahun 1995. Oleh sebab itu, jumlah pinjaman dan
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pendahuluan baru meningkat dengan ketara
sabanyak 137.8% atau AMS5,705 juta dalam temp
tujuh bulan pertama tahun 1995, berbandi
dengan kemerosotan sebanyak 4.2% da
tempoh yang sama tahun 1994. Dari segi pemin
pinjaman kepada individu meningkat sebany
14% daripada akhir tahun 1994 kepada RM31,8
juta, manakala pinjaman kepada perniag
meningkat sebanyak 8.1% kepada RM23,899
pada akhir bulan Julai 1995. Peningkatan pinjam:
kepada individu adalah terutamanya ul
pembiayaan pinjaman perumahan (7.8%) dan kredit
penggunaan (18.1%). Jumlah pinjaman yal
diberikan kepada perusahaan perniagaan ad
untuk aktiviti-aktiviti produktif seperti dalam sek
pembinaan, perkilangan, perlombongan dan
serta hartanah yang meningkat, masing-masi
sebanyak 6.1%, 16.3%, 21.8% dan 7.9%.
kerana pertumbuhan dalam pinjaman meng
pertumbuhan dalam deposit, nisbah pinjama
deposit syarikat kewangan meningkat dari
BY.4% pada akhir tahun 1994 kepada 88.4%
akhir bulan Julai 1995,
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Dalam tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995,
ﬁ'lr:-d kadar faedah tabungan tetap syarikat

'-Eﬂlahun berbanding dengan 5 30% dan 5543%
'1.; tahun pada akhir tahun 1994. |la mencerminkan
%?ﬁ:airan yang lebih ketat dalam sistem perbankan.
Walau bagaimanapun, mod kadar faedah bagi
tempoh matang 12-bulan merosot sebanyak 0.1
- mata peratusan daripada akhir tahun 1994 kepada
'340% setahun pada akhir bulan Julai 1995, Mod
E&dar faedah deposit tabungan kekal pada 5%
" Setahun pada akhir bulan Julai 1995.
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Akibat daripada kenaikan dalam kadar faedah
tabungan tetap, kos deposit purata syarikat
kewangan meningkat kepada 5.89% setahun pada
akhir bulan Julai 1995 daripada 4.45% setahun
pada akhir tahun 1984, Oleh yang demikian, mod
KPPA syarikat kewangan meningkat kepada 9.00%
setahun pada akhir bulan Julai 1995 daripada
7.85% setahun pada akhir tahun 195%4. Begitu
juga dengan kadar pinjaman purata yang
mencatatkan kenaikan sebanyak 0.16 mata
peratusan kepada 11.28% setahun pada akhir
bulan Julai 1995 daripada 11.12% setahun pada
akhir tahun 1994, Selaras dengan kenaikan kos
deposit purata yang lebih cepat berbanding dengan
kadar pinjaman purata, margin kadar faedah kasar
menjadi semakin kecil sebanyak 1.28 mala
peratusan kepada 5.39% pada akhir bulan Julai
1995 daripada 6.67% pada akhir tahun 1994,
Misbah kecairan syarikal kewangan meningkat
sedikit kepada 12.6% pada akhir bulan Julai 1995
daripada 12.4% pada akhir tahun 1994,

Dalam konteks pembiayaan kepada sektor-
sektor yang diberi keutamaan sepertimana yang
terdapat dalam Garis Panduan Pemberian
Pinjaman Bank MNegara Malaysia, pemberian
pinjaman kepada masyarakat Bumiputera adalah
47.8% daripada jumlah keseluruhan pinjaman pada
akhir bulan Julai 1995. Bagi pemberian pinjaman
kepada individu untuk membeli rumah berharga
AM100,000 dan ke bawah seunit, syarikat
kewangan secara keseluruhannya, telah mematuhi
keperluan pembiayaan minimum iaitu sekurang-
kurangnya separuh daripada 25,000 unit rumah
sebelum akhir bulan Mac 1995, Pada bulan Julai
1995, syarikat-syarikat kewangan telah membiayai
pembelian sebanyak 28,386 unit rumah.

Pada akhir bulan Julai 1995, bilangan syarikat
kewangan yang beroperasi di seluruh negara kekal
sebanyak 40 buah dengan 15 buah dimiliki
sepenuhnya oleh bank perdagangan dan sebuah
lagi dimiliki sepenuhnya oleh bank saudagar. Dalam
masa yang sama, syarikat kewangan telah
menubuhkan 49 buah cawangan baru, menjadikan
jumlah pejabat cawangan di seluruh negara
sebanyak 908 buah pada akhir bulan Julai 1995.

Merujuk kepada langkah-langkah perbankan
yang diperkenalkan pada tahun 1985, mulai
daripada 21 Januari 1995, syarikat kewangan telah
dibenarkan mengeluarkan kad kredit kepada
pelanggannya yang berpendapatan kurang
daripada RM2,000 sebulan, dengan syarat pada



bila-bila masa mereka harus mengekalkan
sekurang-kurangnya RMS0,000 dalam tabungan
tetap mereka. Sekiranya pada bila-bila masa jumlah
tabungan tetap ini didapati berada di bawah paras
RM50,000, kemudahan kredil ini akan ditarik-balik
dengan serta-merta. Mulai daripada 22 Jun 1995,
syarikal kewangan juga dibenarkan memberi
kemudahan kredit bercagarkan saham dan unit
amanah saham (sepenuhnya ataupun
sebahagiannya) sehingga 15% darn jumlah
pinjaman mereka.

Bank Saudagar

Aktiviti perantaraan kewangan bank saudagar
terus berkembang dalam tempoh tujuh bulan
pertama tahun 1995 sejajar dengan pertumbuhan
ekonomi yang pesat dan keperluan pembentukan
modal yang lebih banyak. Jumlah sumber bank
saudagar daripada aktiviti berasaskan dana
meningkat sebanyak 5.1% daripada akhir tahun
18994 kepada BM24,780 julta pada akhir bulan
Julai 1995, berbanding dengan peningkatan
sebanyak 6.6% dalam tempoh yang sama tahun
1994, berikutan pertambahan deposit baru yang
disimpan dengan bank saudagar. Dalam tempoh
tujuh bulan pertama tahun 1995, deposit baru
yang disimpan aleh institusi kewangan meningkat
sebanyak RM1,006 juta, berbanding dengan
kenaikan kecil sebanyak RM102 juta dalam tempaoh
yang sama tahun 1894, Ini adalah disebabkan
oleh kekukuhan dalam kadar faedah deposit, Walau
bagaimanapun, deposit badan korporat merosot
sebanyak 10.2% dalam tempoh tujuh bulan pertama
tahun 1995 kepada RM6,403 juta pada akhir bulan
Julai 19895, berbanding dengan peningkatan
sebanyak 7.8% dalam tempoh yang sama tahun
1994, Sebahagian besar (95.3%) dari jumlah
deposit tetap bank saudagar meliputi deposit
tempoh matang jangka pendek sehingga enam
bulan. Seperti dalam tahun-tahun lepas, badan-
badan korporat kekal sebagai penyimpan deposit
yang terbesar, mewakili 41.1% darj jumlah deposit
bank saudagar pada akhir bulan Julai 1995,
berbanding dengan 52.2% pada akhir bulan Julai
1994. Dengan demikian, jumlah deposit (termasuk
PPS) yang digerakkan oleh bank saudagar
meningkat sebanyak 6.9% daripada RM14,574
juta pada akhir tahun 1994 kepada RM15,580
juta pada akhir Julai 1995. Pada akhir bulan Julai
1995, bank saudagar menggerakkan sebanyak
6.1% dari jumlah deposit yang disimpan dengan
sistem perbankan, berbanding dengan 6.3% pada
akhir tahun 1994,
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Jadual 9.5

Bank-bank Saudagar: Deposit dan
Pinjaman

Parubatran datam jengks masa. Fada
buran

1982 o005
Januari-Julai Januar-Julal

BM juta % AM juls i

Depoeit

Deposit telap =537.6 =51 Bd4 08
Bank =116.9 -285.4 431 8.0
perdagangan

Byarikat =373 =74 2513 473
Kewangen

Farbadanan- 518,89 7.8 =Ti0.6 =10.0
perbadanan

Lan-fain® -900.3 -28.9 505.6. 26.0
TPB =30 =21.0 6.3 1068
PPS 203.0 157 7131 348
S0BE 4301 258 157.0° 7.2
JUbLAK =101:6 =08 10058 £.8
Plnjaman

Pinjaman 8509 181 483.1 7T
harjangka
Kerajaan -45 -114 =114 =339

Pargakutuan

dan Kerajaan

MNeger

Badan berkanun  17.6 G527 ~6.3 -14.2
dan kerajaan

tempatan .

PABKA =24.7 =174 327 =10
Inctividiu 578.0 39 1124 56

Bumipulera

Dalam neger 204.9 b 4136 10.5

Luar neger 0.5 4.6 0.5 6.4

Bil-bil par- -53.8 -B.9 49,4 8.5
dagangan

(tarmasuk

panarnimaan

Jurubank)

Lajn-lain -4826 =108 3736 B.D
JumLan 323.5 3.3 B0 T.H

* Perusahaan Awam Bukan Kewangan.

Sumber. Bank Megara Malaysia




~ Operasi pemberian pinjaman bank saudagar
;ﬁ_;aninghat sebanyak 7.8% dalam tempoh tujuh
pulan pertama tahun 1995 kepada RM12,498 juta
‘pada akhir bulan Julai 1995, berbanding dengan
ﬂi’g_a_h_aikan sebanyak 3.3% dalam tempoh yang sama
gﬁ}-;un 1994. Ini disebabkan oleh peningkatan
pinjaman oleh seklor awam sebanyak 17% dan
kepada sekior swasta sebanyak 7.7%. Walau
bagaimanapun, pinjaman kepada sektor swasta
‘adalah 99% dari jumlah pinjaman yang disalurkan
:i‘jlah bank saudagar pada akhir bulan Julai 1895,
manakala pinjaman kepada sektor awam ialah
196 sahaja. Pinjaman baru disalurkan terutamanya
dalam bentuk pinjaman berjangka yang bernilai
ﬁME.?BE juta atau 54.4% dari jJumlah deposit bank
saudagar pada akhir bulan Julai 1995. Sebahagian
Jesar pinjaman baru ini disalurkan kepada sektor
fé_wangan, Insurans dan perniagaan (sebanyak
RM249 juta atau 27.5% dari jumlah pinjaman baru),
sektor pertanian (RM238 juta atau 26.3%) dan
sektor hartanah yang merangkumi pinjaman
perumahan kepada individu dan pembinaan
[\HMEEE juta atau 24.6%).

Selaras dengan pertumbuhan pinjaman yang
lebih pesat berbanding dengan pertumbuhan
 deposit, nisbah pinjaman-deposit bank saudagar
-meningkat daripada 79.6% pada akhir tahun 1994
kepada 80.2% pada akhir bulan Julai 1995. Oleh
tu, purata nisbah kecairan bank saudagar
“merosot daripada 15.8% pada akhir tahun 1994
kepada 15.3% pada akhir bulan Julai 1995, Dengan
‘peningkatan kadar faedah deposit tetap, kos
“deposit purata bank saudagar mencatatkan 5.8%
“Pada akhir bulan Julai 1995, berbanding dengan
'4.8% pada akhir tahun 1994. Pada masa yang
Sama, kadar pinjaman purata bank saudagar
‘meningkat kepada 8.7% setahun pada akhir bulan
\Julai 1995 daripada 8% setahun pada akhir tahun
1994, Ini menyebabkan margin kadar faedah kasar
‘Bank saudagar berkurangan sebanyak 0.3 mata
?;fli'ﬂ_ratusan kepada 2.9% pada akhir bulan Julai
11995,

 Pendapatan bank saudagar dari aktiviti
‘berasaskan fi (fee) merosol sebanyak 14% kepada
RM185 juta, berbanding dengan peningkatan
Sebanyak RM215.1 juta pada akhir bulan Jun
1894, jaitu mewakili 61.5% dari jumlah pendapatan
‘bank Saudagar. Kemerosotan ini adalah disebabkan
Oleh pengurangan dalam perolehan bersih daripada
‘Perniagaan alat-alat kewangan dan fi pengurusan
Portfolio. Walau bagaimanapun, sebahagiannya
diimbangi oleh kenaikan dalam pendapatan yang
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diperolehi daripada pinjaman konsortium
bersindiket, menaja jamin dan fi firma broker.
Dengan berkembangnya pasaran modal, bank
saudagar telah menaja jamin sebanyak 66 terbitan
baru stok dan saham serta sekuriti hutang swasta
(SHS) dengan nilai agregat sebanyak AM1,790
juta, berbanding dengan AM1,594 juta dalam
tempoh yang sama tahun 1994. Daripada ini, 8
adalah terbitan awam, 25 merupakan terbitan hak,
manakala 5 adalah kombinasi terbitan hak dan
awam. Pada masa yang sama, sebanyak 11 buah
bank saudagar bertindak sebagai penasihat
korporat dari segi pembelian, pengambilalihan,
pergabungan dan kajian kemungkinan untuk 174
pelanggan korporat. Jumlah dana portfolio
pelaburan yang dikendalikan oleh bank saudagar
meningkat sebanyak 14.6% kepada RM3,704 juta
pada akhir bulan Jun 1995, berbanding dengan
AM2,890 juta pada akhir bulan Jun 1994. Walaupun
jumiah dana yang dikendalikan oleh bank saudagar
meningkat, jumlah fi yang diperclehi daripada
aktiviti pengurusan portfolio bank saudagar merosot
sebanyak 33.9% kepada RM11 juta pada akhir
bulan Jun 1895, berbanding dengan peningkatan
sebanyak RM16 juta dicatatkan pada akhir bulan
Jun 1994, la mewakili 3.3% dari jumlah pendapatan
bank saudagar pada akhir bulan Jun 1995,
berbanding dengan 4.7% pada akhir bulan Jun
1994, Sebahagian besar (64.3%) dari dana portfolio
yang diuruskan oleh bank saudagar adalah miliki
institusi-institusi, termasuk dana simpanan swasta,
manakala yang selebihnya dimiliki oleh badan
korporat (17.4%), individu-individu (2%) dan lain-
lain (16.3%). Pada akhir bulan Julai 1995, bilangan
bank saudagar yang beroperasi di seluruh negara
kekal sebanyak 12 buah dengan 6 pejabat
cawangan di luar Kuala Lumpur, Jumlah aset
bank saudagar meningkat sebanyak 5.1% daripada
akhir tahun 1994 kepada RM24,780 juta pada
akhir bulan Julai 1995, berbanding dengan 6.6%
dalam tempoh yang sama tahun 1994.

Salah satu langkah baru yang diperkenalkan
oleh Bank Negara Malaysia dalam membangunkan
pasaran modal negara adalah membenarkan bank
saudagar memberikan pinjaman bercagarkan
saham dan unit amanah saham (diiktiraf ataupun
tidak diiktiraf) sehingga 30% dari jumlah pinjaman
mereka, mulai daripada 22 Jun 1995, Bank Negara
Malaysia juga telah memperkenalkan satu
instrumen baru yang dikenali sebagai waran
panggilan. Selaras dengan Seksyen 33, Akta
Perbankan dan Institusi-institusi Kewangan 1989
(BAFIA), Menteri Kewangan telah memberi



kelulusan untuk merangkumkan aktiviti terbitan
waran panggilan ini dalam definisi aktiviti
perniagaan bank saudagar. Satu lagi langkah yang
diumumkan ecleh Bank Negara Malaysia pada awal
September 1995 adalah memperkenalkan sistem
peraturan dua peringkat bagi bank saudagar,
seperti yang telahpun diperkenalkan kepada bank-
bank perdagangan pada tahun lalu, bagi
perlaksanaannya pada akhir bulan September
1885. Langkah ini adalah bertujuan untuk
mewujudkan sekumpulan bank saudagar yang
dapat bersaing dan mengekalkan sebahagian
pasaran domestik yang lebih wajar dalam
menghadapi perkhidmatan kewangan yang lebih
liberal sepertimana yang akan berlaku dengan
perlaksanaan Perjanjian Am Mengenal
Perdagangan Dalam Perkhidmatan (GATS). Di
antara keperluan-keperluan yang harus dipenuhi
oleh bank saudagar untuk mencapai status
Peringkat-1 adalah pemilikan modal pemegang
saham sekurang-kurangnya RM250 juta pada akhir
tahun 1895, memenuhi penarafan dari segi modal,
aset, pengurusan, perolehan dan kecairan
(CAMEL) serta mengambil bahagian secara aktif
dalam akliviti berasaskan fi. Insentif-insentif yang
ditawarkan kepada bank saudagar di dalam
Peringkat-1 termasuklah kebenaran menjalankan
perniagaan pertukaran asing untuk akaun mereka
sendiri dan juga untuk pelanggan mereka
berhubung dengan aktiviti berasaskan fi,
mengambil bahagian dalam pasaran derivatif serta
menerima deposit daripada individu bernilai
sekurang-kurangnya RM1 juta.

Syarikat Diskaun

Operasi syarikat diskaun terus berkembang pada
kadar yang ketara dalam tempoh tujuh bulan
pertama tahun 1985, Pertambahan deposit baru
menyebabkan jumlah sumber syarikat diskaun
meningkat sebanyak 19.2% antara akhir tahun
1984 dan akhir bulan Julai 1995 kepada RM11,142
juta, iaitu hampir menyamai peningkatan sebanyak
20.2% dalam tempoh lujuh bulan pertama tahun
1894, Jumlah deposit (termasuk PPS) yang
digerakkan oleh syarikat diskaun meningkat
sebanyak 18.5% dalam tempoh tujuh bulan pertama
tahun 1995 kepada RM10,626 juta pada akhir
bulan Julai 1995, berbanding dengan 19.6% dalam
tempoh yang sama tahun 1994. Sebahagian besar
deposit baru (termasuk PPS) disumbangkan aleh
bank perdagangan (berjurnlah RM644 juta atau
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38.7% dari jumlah deposit baru), syarikat kewangan
{RM337 juta atau 20.3%) serta kerajaan-kerajaa"
nageri dan tempatan (RM277 juta atau 16?9{,}
manakala syarikal perniagaan mencatatkan
pengeluaran bersih sebanyak RM217 juta dalam
tempoh tujuh bulan pertama tahun 1995,

Jumlah pelaburan syarikat diskaun meningkat
dengan ketara sebanyak 15.2% dalam tempe
tujuh bulan pertama 1995 kepada RM8.458 juty
pada akhir bulan Julai 1995, berbanding dengan
peningkatan sebanyak 4.8% dalam tempoh yaqﬁ
sama tahun 1994. Dari segi komponen, pelaburap"
dalam BAs mencatatkan peningkatan yang I-:etar"_

juta dan SHS sebanyak 19% {FIMSEE juta) kepad_ i
RM3,483 juta dalam tempoh tujuh bulan pertama
1995. Walau bagaimanapun, disebabkan oleh
peralihan kepada instrumen-instrumen berpulangan -
tinggi seperli SHS dan bagi kecairan seperti BA
pegangan MGS, bon Cagamas dan SDB merosot
sebanyak 51.1% (RM272 juta), 32.1% (RM21 o
juta) dan 20.3% (RM47 juta) dalam tempoh tujuh
bulan pertama tahun 1995, berbanding dengan
pengurangan sebanyak 20.8%, 14.5% dan 29. 4%
dalam tempoh yang sama tahun 1984,

Jumlah urusniaga sekunder syarikat diskaun
dalam pelbagai jenis instrumen meningkat
sebanyak 85% daripada akhir tahun 1994 kepada
RM58,203 juta pada akhir bulan Julai 1995
berbanding dengan RM31,456 juta yariﬁ
diurusniagakan pada tempch yang sama t&huq
1994. Jumlah belian dan jualan SHS meningkat
sebanyak RM5,963 juta kepada RM17,697 juta,
bon Cagamas sebanyak RM4,001 juta kepada
RM8,553 juta dan bil Perbendaharaan sebanyak ,
BEM3,388 juta kepada RMB,693 juta dalam ter‘npdl ]
tujuh bulan pertama tahun 1995. Begitu juga
dengan jumiah nilai urusniaga dalam BAs yang G
meningkal sebanyak RM10,468 juta kepad
RM17,204 juta serta sijil dan bil Bank Nega :r
Malaysia yang meningkat sebanyak RM7,259 j jll_:
kepada RM7 959 jula dalam tempoh tujuh b
pertama tahun 1995, berbanding dengan RME,
juta dan RM701 juta urusniaga yang dijalankan
dalam tempoh yang sama tahun 1994, Wala
bagaimanapun, jumlah belian dan jualan MGS
merosot sebanyak RM4,810 juta dalam tsmpn
tujuh bulan pertama tahun 1995, berbanding:
dengan peningkatan sebanyak RM1,046 juta dalam’
tempoh yang sama tahun 1994,



Institusi-institusi Pembiayaan
Pembangunan

Institusi-institusi pembiayaan pembangunan
(IPP) merupakan agensi-agensi Kerajaan yang
Z'.'iﬁengkhusus dalam menyediakan pinjaman jangka
‘sederhana dan panjang bagi membiayai pelaburan
“modal industri-industri baru dan usahawan dalam
‘sektor perindustrian. Di Malaysia, |PP terdiri
‘Syarikat Permodalan Kemajuan Perindustrian
‘Malaysia Berhad (MIDF), Bank Industri Malaysia
‘Berhad (Bank Industri), Bank Pembangunan
Malaysia Berhad (Bank Pembangunan), Bank
‘Pembangunan Sabah (BPS) dan Bank Pertanian
‘Malaysia (Bank Pertanian). Pada akhir Jun 1985,
jumlah keseluruhan sumber IPP berjumlah
‘sebanyak RM8,703 juta, berbanding dengan
'AMB,158 juta pada akhir tahun 1994, iaitu
‘meningkat sebanyak 6.7%. Kenalkan jumlah
‘sumber yang sederhana mencerminkan
‘pertambahan jumlah pinjaman yang tinggi,
berbanding dengan pertambahan jumlah deposit
yang telah dikumpulkan dalam tempoh separuh
pertama tahun 1995,

. Prestasi kedudukan sumber IPP adalah berbeza-
beza sebagaimana yang ditunjukkan dalam Jadual
8.6. Mencerminkan pertumbuhan yang kukuh dalam
deposit (23.6%), jumlah sumber Bank Pertanian
berkembang pada kadar 19.3% kepada RM3,482
;]Ht’a pada akhir Jun 1995, berbanding dengan
RM1,416 juta pada akhir tahun 1994. Jumlah
Sumber BPS pula meningkat pada kadar sederhana
Sebanyak 6.9% kepada RM889 juta pada akhir
Jun 1995 daripada RM832 juta yang dicatatkan
Pada akhir tahun 1994. Namun begitu, jumlah
Sumber kedua-dua MIDF dan Bank Industri
mencatatkan kenaikan yang rendah pada kadar
2.1% dan 1.5% kepada AM1,378 juta dan RM1,437
E}ta_ dalam tempoh yang sama. Jumlah sumber
ank Pembangunan pula merosot dengan
Seéderhana pada kadar 7.7% kepada RM1,517
uta pada akhir Jun 1995 disebabkan oleh kejatuhan
ketara (24.12) jumlah deposit yang dikumpulkan
“Yalam tempoh separuh pertama tahun 1995.

~ Kegiatan-kegiatan pinjaman oleh IPP

- Meningkat dalam tempoh separuh pertama tahun

11995 selaras dengan pertumbuhan pesat sektor
| “Berindustrian. Jumlah pinjaman IPP dalam tempoh
- S8Paruh pertama tahun 1995 berjumlah RM2,124. 1
uta, Mmeningkat sebanyak 160.3% berbanding
\88ngan RM8 16 juta yang diluluskan dalam tempoh
Yang sama tahun 1994. Sebahagian besar
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pinjaman |PP disalurkan kepada sektor perkilangan
(28.8%), pertanian (19.5%) dan industri perkapalan
(11.6%), manakala, 15.7% digunakan bagi sektor
pembinaan dan perlombongan dan bakinya
sebanyak 24.4% diluluskan kepada sektor-sektor
lain ({termasuk kredit perdagangan dan sektor-
sektar lain),

Sebagaimana tahun-tahun yang lepas, kegiatan
pinjaman IPP adalah berbeza-beza. Jumlah
pinjaman yang diluluskan oleh Bank Pertanian
meningkat dengan kelara sebanyak 204.9% kepada
RM395.8 juta (Januari-Jun 1994: RM129.8 juta),
sementara pinjaman baru oleh MIDF meningkat
sebanyak 273.4% kepada RM561.3 juta (Januari-
Jun 1994: RM150.3 juta). Dalam tempoh kajian,
Bank Pembangunan meluluskan pinjaman bernilai
AMS508.1 juta (Januari-Jun 1994: RM2346.3 juta),
manakala kredit yang diluluskan oleh Bank Industri
meningkat kepada RM164.7 juta dalam tempoh
Januari-Jun 1994 kepada RM294.7 juta dalam
tempoh yang sama tahun 1995. Sementara itu,
jumlah pinjaman oleh BPS meningkat kepada
AM363.2 juta dalam tempoh separuh pertama
tahun 1995, berbanding dengan RM25 juta yang
diluluskan dalam tempoh yang sama tahun 1994.
Dengan demikian, jumlah baki pinjaman yang
diluluskan oleh IPP pada akhir Jun 1995 bernilai
sebanyak RM4,502.4 juta berbanding dengan
HM4,043.9 juta pada akhir tahun 1994.
Sebagaimana yang ditunjukkan dalam Jadual 9.6,
purata kadar faedah yang dikenakan oleh |KP
adalah berbeza-beza antara 4% hingga 10%
satahun.

Di samping itu, IPP terus memainkan peranan
sebagai agensi pelaksana dalam menyalurkan
berbagai sekim bantuan kredit yang disediakan
oleh Kerajaan. Sekim ini termasuklah bantuan di
bawah Tabung Penyelarasan Perindustrian (TPP),
Tabung Pemulihan Usahawan (TPU) dan Tabung
Pembangunan ASEAN-Jepun (AJDF). TPP telah
ditubuhkan pada tahun 1991 dengan peruntukan
sebanyak RM500 juta bertujuan untuk
merasionalisasi dan menyusun semula syarikat-
syarikatl dalam tiga industri terpilih, iaitu mesin
dan kejuruteraan, industri berasaskan kayu-kayan
dan tekstil. Memandangkan tiada permohonan
baru diluluskan dalam tempoh tujuh bulan pertama
tahun 1995 (Januari-Julai 1994: satu permohonan
dengan nilai RM2 juta), bilangan keseluruhan
permohonan yang diluluskan sehingga akhir bulan
Julai 1995 kekal pada tahap tahun 1994, iaitu
sebanyak 16 permohonan (RM56 juta). Sehingga



Jadual 9.6

Institusi Pembiayaan Pembangunan
(sehingga akhir bulan Jun)

fnstitis! 1404 Jun 1995
Jumlah Sumber® (RM juta)
Bank Perlenian Malaysia 2,918 3,482
Bank Pembangunan Malaysia 1,643 1,517
Bhd.
Syarikal Permodalan Kemajuan
Perindustrian Malaysia Bhd. 1,349 1.378
Bank Industri Malaysia Bhd. 1,416 1,437
Bank Pembangunan Sabah B3z (21zh)
Bhd.
Kadar Faedah Purata (%)
Bank Pertanian Malaysia
Kadar konsasi 4,00 4.00
Kadar komersil 0-4 melebihi 0-4 melebihi
KPFA KPPA
Bank Pembangunan Malayzia G643 6.55
Bhd.
Syarikat Permodalan Kemajuan 8.01 B.15
Perindustrian Malaysia Bhd
Bank Industri Malaysia Bhd.
Pembaikan kapal .00 6.00
Fembinaan kapal T.76-8.00 7.75-0.00
Infrastruklur limbungan o.00 9,00
Sekim pembiayaan samula
kredit eksport 5.00-9.00 5.00-9.00
Bank Fembangunan Sabah melehihi melebihi
9.00 9.00

! Termasuk dana pemegang saham, pinjaman jangka
pandek dan deposit

*  Kadar pemberian pinjaman asas

Sumber: Bank Pertanian Malaysia, Bank Pembangunan
Malaysia Berhad, Syarikat Permodalan
Kemajuan Perindustrian Malaysia Berhad, Bank
Industri  Malaysia Barhad dan Bank
Fembangunan Sabah Berhad.
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Jadual 9.7

Halaun Pemberian Pinjaman oleh IPP
(sehingga akhir bulan Jun) 5

1994 18857 Parube
{Januari-Jun) !
{AM juta)

Parkilangan S22 611
Perkapalan 122 247
Fertanian 131 414
Pembinaan dan

hartangah 44 315
Perlombongan dan 5 18

kuari

Lain-lain 292 519

Junian 8916 2,124

2 Data awalan
Sumber.  Bank Pertanian Malaysia, Bank Pembangu
Malay=ia Berhad, Syarikat Permoda
Kemajuan Perindustrian Kewangan Mal
Berhad, Bank Induslri Malaysia Berhad dar
Bank Pembangunan Sabah Barhad

Dalam tempoh tujuh bulan pertama tahun 19
sebanyak satu permohonan bernilai RM2.4 |
telah diluluskan di bawah TPU (Januari-Julai 19
tiga permohanan bernilai RM17 juta). Pada.
Julai 1995, sebanyak 235 permohonan bern
AMB02.2 juta telah diluluskan, manakala jum
pengeluaran pinjaman bernilai RM574.7 ju
Sebahagian besar daripada pinjaman dilulus!
kepada sektor pembinaan dan perumah
(RMEE7.4 juta), manakala sektor hartanah (RM
juta) dan perkilangan sebanyak RM41 juta. Tabi
ini dengan peruntukan permulaan sebanyak RM!
juta telah ditubuhkan pada tahun 1988 b
menyediakan bantuan kewangan kepada syari
syarikat Bumiputera yang berdaya-maju tetapk
mengalami masalah berikutan dengan kemelese
ekonomi tahun 1985/86. '



DF yang ditubuhkan pada tahun 1989
pakan satu lagl sekim yang bertujuan untuk
ukan industri-industri kecil dan sederhana.
asal tabung ini disediakan oleh Tabung
ma Ekonomi Seberang Laut (OECF) dan
Eksport dan Import Jepun (EXIM). Dana
ung ini disalurkan melalui empat IPP iaitu,
Pembangunan, Bank Industri, Bank Pertanian
IDF. Dalam tempoh separuh pertama tahun
5, sebanyak 78 permohonan bernilai RM143
telah diluluskan berbanding dengan 33
ohonan bernilai RM43 juta yang telah
skan dalam tempoh yang sama tahun 1994,
gga akhir Jun 1995, sebanyak RM1,436 juta
diluluskan oleh keempat-empat IPP
batkan 3,903 buah projek. Daripada jumlah
ebut, sebanyak RM1,076 juta (74.9%)
diakan oleh OECF, manakala baki sebanyak
860 juta (25.1%) daripada Bank EXIM.

_':,'.tusi-instltusi Kewangan Lain

k Simpanan Nasional

‘Dalam tempoh separuh pertama tahun 1995,
mlah sumber Bank Simpanan Nasional (BSN)
meningkat walaupun pada kadar yang lebih
an. Jumlah sumber BSN dianggarkan
eningkat sebanyak AM1.3 bilion atau 8,3% dalam
mMpoh separuh pertama tahun 1995, berbanding
Ngan peningkatan sebanyak RM1.2 bilion dalam
mpoh yang sama tahun 1994. Peningkatan jumlah
mber yang perlahan dalam tempoh tersebut
l8futamanya disebabkan oleh pertumbuhan yang
ana dalam jumlah deposit, manakala jumlah
figeilaran pula tinggi. Dengan ini, jumlah sumber
IMpul BSN pada akhir Jun 1995 berjumiah
banyak RMS.1 bilion, berbanding dengan RM4.6
0N pada akhir Jun 1994,

Simpanan baru terus merupakan sumber
fumbuhan utama bagi BSN. Dalam tempoh
fuh pertama tahun 1985, jumlah simpanan
fU yang dikumpulkan oleh BSN berjumlah
1,541 juta kepada RMB,865 juta, iaitu
unjukkan peningkatan sebanyak 21%
anding dengan tempoh yang sama tahun 1994
%). Sebaliknya, pengeluaran (termasuk
Bbusan sijil simpanan premium) mencatatkan
lingkatan yang lebih tinggi (23.2%) kepadsa
8,793 juta (Januari-Jun 1994: 37.9%, RM7.139
J- Ini menyebabkan peningkatan yang lebih
il dalam jumiah deposit bersih iaitu sebanyak
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RM72 juta dalam separuh pertama tahun 1995
(Januari-Jun 1994: AM184.9 juta), Dengan
demikian, jumlah simpanan terkumpul meningkat
sebanyak 1.5% daripada RM4,608.4 juta pada
akhir tahun 1994 kepada RM4,679.5 juta pada
akhir Jun 1995. Peningkatan vang lebih keell dalam
jumlah deposit bersih yang dikumpulkan oleh BSN
mungkin disebabkan oleh pulangan yang menarik
yang diperolehi dalam bentuk simpanan dan
pelaburan alternatif, terutamanya dalam unit tabung
amanah,

Pertumbuhan dalam jumlah simpanan
terutamanya disebabkan oleh peningkatan deposit
yang kukuh bagi skim simpanan GIRO iaitu
sebanyak RM7,790.7 juta atau 26.1% dalam
tempoh separuh pertama tahun 1995 {Januari-
Jun 1994: RM6,176 juta). Simpanan baru yang
telah dikumpul di bawah skim ini merupakan 88%
daripada jumlah simpanan keseluruhan. Jumlah
pengeluaran juga turut meningkat sebanyak 26.3%
kepada RM7,718 juta dalam tempoh separuh
pertama tahun 1995, berbanding dengan
AME6,110.7 juta yang dikeluarkan dalam tempoh
yang sama tahun 1994. Ini menyebabkan jumlah
simpanan bersih di bawah skim simpanan GIRO
adalah agak tinggi berjumlah RM72.5 juta,
berbanding dengan RM65.3 juta dalam tempoh
yang sama tahun 1994. Dalam tempoh separuh
pertama tahun 1995, sebanyak 68,869 Arahan
Terjamin Giro (ATG) bernilai RM 198 juta (Januari-
Jun 1994: 75,154, RM218 juta) telah dikeluarkan.
ATG telah diperkenalkan oleh BSN pada tahun
1983 bagi memudahkan pemegang akaun dan
orang ramai memohon terbitan-terbitan saham
baru.

Walau bagaimanapun, pertumbuhan simpanan
baru yang dikumpul melalui skim simpanan tetap
semakin berkurangan. Dalam separuh pertama
tahun 1995, jumlah simpanan tetap bagi pelbagai
tempoh matang berjumlah RM241.5 juta iaitu
merosot sebanyak 31,2%, berbanding dengan
RM351 juta dalam tempoh yang sama tahun 1994,
Simpanan tetap yang sedikit disebabkan oleh kadar
simpanan yang rendah yang ditawarkan oleh BSN
dalam tempoh tersebut. Walau bagaimanapun,
jumlah deposit bagi akaun simpanan
mencatatkan peningkatan sebanyak 2.6% atau
RM732.4 juta dalam tempoh separuh pertama
tahun 1995, berbanding dengan RM714 juta dalam
tempoh yang sama pada tahun 1994. Sementara
itu, jumlah simpanan daripada skim Simpanan
Dari Pendapatan (SEDAR) adalah sama separti



yang dicatatkan bagi tempoh Januari-Jun 1994
sebanyak RM7.8 juta disebabkan jumlah
pengeluaran yang linggi dalam tempoh tersebut.
Sebaliknya, deposit bersih yang dikumpul di bawah
skim sijil simpanan premium mencatatkan
peningkatan sebanyak RM22.8 juta dalam tempah
separuh pertama tahun 1895 (Januari-Jun 1994:
RM13.5 juta) disebabkan jumlah penebusan
meningkat dengan sederhana sebanyak 13.6%
kepada RM69.4 juta berbanding dengan simpanan
baru sebanyak RM92.2 juta.

Dari segi pelaburan, BSN terus melabur
sebahagian besar daripada sumbernya dalam
sekuriti Kerajaan Persekutuan iaitu Sekuriti
Kerajaan Malaysia (MGS), bon Cagamas dan bil
Perbendaharaan. Pada akhir Jun 1995, pelaburan
ESN dalam MGS meningkat dengan sedikit sahaja
pada kadar 0.2% kepada RM2,129.7 juta, iailu
merangkumi sebanyak 41.9% daripada jumlah
pelaburan, manakala penempatan deposit jangka
pendek dalam sistem bank meningkal kepada
BEM&231 juta. Berikutan dengan keadaan pasaran
saham tempatan yang tidak bermaya, jumlah
pelaburan BSN dalam pasaran stok dan saham
merosot sebanyak 8.2% kepada RM773.5 juta
dalam tempoh separuh pertama tahun 1995,
berbanding dengan RM842.2 juta yang dicatatkan
dalam tempoh yang sama tahun 1994,

Dalam tempoh separuh pertama tahun 1995,
jumlah pinjaman yang dikeluarkan oleh BSN
berjumiah RM1,113.7 juta, meningkat sebanyak
12.4% berbanding dengan AM980.6 juta yang
dicatatkan dalam tempoh yang sama tahun 1994,
Analisa menunjukkan bahawa jumlah pinjaman
kepada individu adalah yang tertinggi iaitu 74.3%
alau AMB27 3 juta daripada jumlah pinjaman yang
dikeluarkan. Pinjaman korporal juga meningkat
dengan ketara sebanyak 46.7% kepada RM161.4
juta dalam tempoh tersebut berbanding dengan
RM110 juta yang dicatatkan dalam tempoh yang
sama pada lahun 1994, Pada akhir Jun 1995,
jumlah pinjaman yang dikeluarkan oleh BSN
berjumlah sebanyak BRM1,113.7 juta (akhir Jun
1994: RMA75.7 juta) seperti yang ditunjukkan dalam
Jadual 9.8,

Frogram pengembangan BSN telah diteruskan
dalam tempoh separuh pertama tahun 1995, Dalam
tempoh tersebut, pihak bank telah menubuhkan
dua buah lagi cawangan kecil dan membuka
sembilan mesin pengeluaran berautomatik (ATM).
Pada akhir Jun 1995, bank ini mempunyai sejumlah
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Jadual 9.8

Bank Simpanan Nasional
(pada akhir tempoh)

1884
Deposit! (AM juta)
Simpanan 1,683
Telap BGA
Simpanan dari pendapatan 21
GIRD 1,776
Sijil Simpanan Premium 255
Palaburan pada nilai buku
(AM juta)
ME2 2,140
Stok dan saham?® B42
Lain-tain® 589
Pinjaman (RM juta) g7e
Imdividu e
Karparat 111
Kad visa 9
Sawa-beli 78
Bilangan cawangan BSM* 478
Bilangan pejabat pos dengan
kemudahan BSN 695
Bilangan penyimpan {‘000) 9,583
Simpanan 5,067
Tetap 73
Simpanan dari pendapatan 23
GIRO 4,440

' Termasuk faesdah yang dikreditkan.

*  Termasuk saham amanah dan bukan amanah, sekuriti
hutang swasta dan waran.

! Tarmasuk deposit jangka panjang dan jangka pen_dg
1 Termasuk cawangen mini dan kecil
#  Data awalan,

Sumbar Bank Simpanan Masional

. A8
479 cawangan dan 585 mesin ATM, manaka

jumlah bilangan penyimpan berkurangan sedi
dari 10,377,089 pada akhir 1994 kepada 9,989,17
pada akhir Jun 1995,



mpulan Wang Simpanan dan Pencen

Dalam tahun 1995, kumpulan wang simpanan
jan pencen memainkan peranan yang bertambah
ting dalam menggembeling tabungan negara
membiayai projek-projek pembangunan jangka
jang yang dilaksanakan oleh sektor awam.
al kumpulan wang simpanan dan pencen
tama, laitu KWSP, Pertubuhan Keselamatan
Sosial (PERKESQ), Tabung Angkatan Tentera
AT) dan Kumpulan Wang Amanah Pencen
\P) telah menggembeling sumber yang besar
membiayai pembangunan selaras dengan
mbangan kegiatan mereka yang semakin
neningkat. Jumlah dana yang digembeling oleh
umpulan wang simpanan dan pencen meningkat
sbanyak 2.5% kepada RMB98.2 bilion pada akhir
Jun 1995, berbanding dengan RM95.8 bilion
akhir tahun 1994. Sebagaimana tahun-tahun
g lepas, KWSP merupakan kumpulan wang
tii'l_p_ranan dan pencen yang terbesar di negara
diikuti oleh KWAP, PERKESQO dan TAT.

Jumliah sumber KWSP meningkat pada kadar
5.9% daripada RM84.5 bilion pada akhir 1994
ada RM89.5 bilion pada akhir Jun 1995.
rtambahan sumber ini terutamanya disebabkan
h peningkatan sumbangan ahli-ahli yang
erusan dan pulangan yang tinggi daripada
an-kegiatan pelaburan. Jumlah sumbangan
iSar kepada KWSP meningkat sebanyak 1.2%

au RM5.3 bilion dalam tempoh separuh pertama
t8hun 1995, berbanding dengan RM4.4 bilion yang
tatkan pada tempoh yang sama tahun 1994,
dalah berikutan dengan pertambahan bilangan
carum KWSP sebanyak 4.9% kepada 213,469
l@m tempoh separuh pertama tahun 1995
anuari-dun 1994: 203,475). Kedudukan pada
hir bulan Jun 1995 menunjukkan bilangan
carum KWSP berjumlah seramai 7,444,693
9. Jumlah pengeluaran meningkat dengan
PErlahan sebanyak 15.4% atau berjumiah RM1.5
olion (Januari-Jun 1994: RM1.3 bilion), Dengan

i Jumlah sumbangan bersih kepada KWSP
fingkat pada kadar 22.6% kepada RM3.8 bilion
lam tempoh separuh pertama tahun 1995
Uari-Jun 1994: RM3.1 bilion). Jika diambilkira
Ndapatan dari faedah, jumlah baki akaun
Carum meningkat sebanyak 6.3% daripada
184 bilion pada akhir tahun 1994 kepada AM89.3
1on pada akhir Jun 1995. Jumlah ini merupakan
#4.6% daripada jumlah sumber KWSP.
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Jumlah pelaburan KWSP meningkat sebanyak
5.1% atau RM4.2 bilion kepada RM87.2 bilion
pada akhir Jun 1995, daripada RM83 bilion pada
akhir tahun 1994, Jumlah pegangan KWSP dalam
MGS berkurangan sedikit pada kadar 0.7%
daripada RM40.3 bilion pada akhir tahun 1994
kepada RM40 bilion pada akhir bulan Jun 1995,
Jumlah ini merupakan sebanyak 45.9% daripada
jumlah pelaburan keseluruhan KWSP, tetapi ianya
masih lagi rendah berbanding dengan keperluan
mandatori yang menghendaki 70% daripada
sumber KWSP dilaburkan dalam MGS. Ini
disebabkan oleh kekurangan kertas-kertas
Kerajaan yang berpunca dari pengurangan
pinjaman Kerajaan hasil daripada kedudukan
kewangan yang bertambah kukuh. Namun begitu,
pelaburan dalam pinjaman dan debentur masih
sama pada tahap tahun 1994 faitu bernilai sebanyak
AME.3 bilion. Lain-lain pelaburan KWSP yang
besar ialah dalam sekuriti korporat (termasuk nota
lanji) yang meningkat dengan ketara sebanyak
14.4% atau RM2.1 bilion, Ini menjadikan jumlah
pelaburan KWSP dalam saham berjumlah
sebanyak RM16.7 bilion pada akhir Jun 1995
(akhir 1994: RM14.6 bilion). Di samping itu, KWSP
juga menambah pelaburan dalam SDB, simpanan
letap dan simpanan jangka pendek yang telah
mencatatkan peningkatan sebanyak 11.5% atau
RM2.5 bilion kepada RM24.3 bilion pada akhir
Jun 1995 (akhir 1994: AM21.8 bilion).

KWAP telah berjaya mengumpul sebanyak
RM1,078 juta dana dalam tempoh separuh pertama
tahun 1995. Ini menjadikan jumlah dana KWAP
pada akhir Jun 1995 berjumlah sebanyak RM5,360
juta. Sebagaimana yang dinyatakan dalam Akta
Tabung Amanah Pencen 1991, dana utama KWAP
adalah diperolehi daripada sumbangan tahunan
Kerajaan (5% daripada jumlah bayaran emolumen
tahunan kakitangan awam), sumbangan bulanan
majikan mengikut Akta Pencen Badan Berkanun
dan Pihak Berkuasa Tempatan (17.5% daripada
gall pegawai yang layak bersara), bayaran balik
daripada caruman pihak majikan kepada KWSP
dan dana-dana lain yang diluluskan bagi pegawal
awam yang bersara serta pendapatan dari
pelaburan dan dana-dana lain yang diluluskan
oleh Menteri Kewangan. Sebahagian besar dana
KWAP (82%) disalurkan untuk pelaburan, manakala
baki sebanyak 18% ditempatkan di dalam sistemn
perbankan, termasuk Bank Negara Malaysia.
KWAP telah mula mempelbagaikan pelaburan,



Jadual 9.9

Kumpulan Wang Simpanan dan Pencen
(pada akhir tempoh)

Jumfah Sumber

Sekuriti Kerajaan

(BM juta) Malaysia (RM juta) {'000)
1994  Jun 1995° 1994  Jun 1995 1994  Jun 1995’{?

KWSF 84,543 89,451 40,271 39,880 Ty 4
FERKESO 3,825 4,437 1,960 1,820 7,187

TAT 3,004 3,200 10 13 100

KWAP 4,424 1,078 0 0 —

Jumean 95 796 ag 166 42.241 41,913 14,514

" Data awalan,

Sumber: Kumpulan Wang Simpanan Pekerja, Pertubuhan Keselamatan Sosial, Tabung Angkatan Tentera

Kumpulan Wang Amanah Pencen.

terutamanya dalam pasaran saham selaras dengan
objektifnya untuk menjadi tabung mampu
mempunyai sumber kewangan sendiri dan
seterusnya boleh mengambilalih tanggungjawab
Kerajaan dengan berkesan dalam menyeadiakan
kemudahan pencen, gratuiti dan lain-lain faedah
pencen bagi sctiap pesara seklor awam.

Dalam tempoh separuh pertama tahun 1995,
jumlah sumber PERKESO, yang ditubuhkan bagi
menyediakan faedah kebajikan sosial kepada
pekerja melalui Sekim Insuran Kecederaan
Pekerjaan dan Sekim Pencen Invaliditi
sebagaimana yang termaktub dalam Akta
Keselamatan Sosial Pekerja 1969, meningkal
sebanyak 16% kepada RM4,437 juta pada akhir
Jun 1995, Ini terutamanya disebabkan oleh
pertambahan sebanyak 15% atau RM316 juta
bagi jumlah sumbangan bersih berikutan dengan
pendaftaran bilangan pencarum yang lebih ramai
(7,405,854) dalam tempoh tersebut berbanding
dengan 7,136,992 juta pada akhir tahun 1994,
Sebahagian besar daripada dana PERKESO
dilaburkan dalam MGS (43.3%) dan sekuriti
korporal (11.9%), sementara bakinya di tempatkan
dalam sistem perbankan.
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Jumlah dana TAT mencatatkan peningkatan
sebanyak RM107 juta dalam tempoh sepal
pertama tahun 1995, berbanding dengan kena
sebanyak RM140 juta yang dicatatkan da
tempoh yang sama tahun 1994. Jumlah sumba
TAT berjumlah RM102.7 juta, mana
pembayaran faedah berjumlah RM192.5 juta d
tempoh tersebut. Pada akhir Jun 1995, ju
dana TAT bernilai RM3,200 juta iaitu meningl
sebanyak 3.5% daripada RM3,093 juta pada akhi
tahun 1994, Sumbangan daripada ahlj
pulangan atas pelaburan merupakan sumber u
kepada dana TAT yang ditubuhkan pada tahuf
1972 untuk memberikan perkhidmatan kepada
semua anggota pasukan bersenjata, terma
mereka yang telah pun bersara. Keahlian
pada akhir Jun 1995 berjumlah 98,400 oran
agak rendah sedikit (3.6%) jika dibanding
dengan sejumlah 100,000 pada akhir 1
disebabkan bilangan mereka yang bersaram
bilangan yang bekerja. Dalam tempoh se
pertama tahun 1995, sebahagian besar pelab
TAT adalah dalam sekuriti korporat (RM2,31
juta atau 72.4%), sementara 27.2% dalam be
harta tetap. Pegangan dalam bentuk sek
Kerajaan hanya merangkumi 0.4% daripada jun
pelaburan,



.Sfﬁrlkat-syarikat Insurans

Industri insurans terus berkembang selaras
dengan pertumbuhan ekonomi yang kukuh. Jumiah
‘aset industri ini berkembang sebanyak 22.7%
‘kepada RM20.9 bilion pada tahun 1994 berbanding
‘dengan peningkatan sebanyak 24.7% pada tahun
1083, Aset industri ini merangkumi 3.3% daripada
jumlah aset sistem kewangan pada akhir tahun
1994 Jumlah pendapatan premium daripada
kedua-dua sektor insurans nyawa dan am
‘meningkat sebanyak 22.6% pada tahun 1994
kepada BM6&.5 bilion, manakala jumlah faedah
‘dan tuntutan bersih yang dibayar meningkat
‘sebanyak 10.4% kepada RM2 bilion. Pendapatan
“premium industri ini adalah 3.7% daripada Keluaran
‘Negara Kasar nominal pada tahun 1994 berbanding
dengan 3.4% pada tahun 1893.

- Perniagaan sektor insurans nyawa terus
‘berkembang pesat pada tahun 1994 dengan jumlah
‘pendapatan premium meningkat sebanyak 27.2%
‘kepada RM1.2 bilion, berbanding dengan RM936
Juta yang dicatatkan pada tahun 1993. Ini
disebabkan terutamanya oleh pertambahan 17.3%
‘bllangan polisi-polisi baru yang dikeluarkan kepada
845,989 unit dan peningkatan sebanyak 36.6%
‘bagl jJumlah yang diinsuranskan kepada RM61.7
bilion pada tahun 1994. Sehingga akhir tahun
18994, sebanyak 4,334,125 polisi telah dikeluarkan
‘dengan menghasilkan premium tahunan berjumlah
RM8.7 bilion. Dengan peningkatan jumlah polisi,
Jumlah nilai yang diinsuranskan meningkat
sebanyak 26.2% kepada RM198 bilion berbanding
‘dengan AM156.9 bilion yang dicatatkan pada akhir
ahun 1998, seperti yang ditunjukkan di dalam
Jadual 9.10. Jumlah aset sektor insurans nyawa
meningkat sebanyak 22.8% kepada RM14.8 bilion
Pada tahun 1994 (1993: RM12.1 bilion).
}Eﬁhahagian besar dana insurans nyawa dilaburkan
dalam sckuriti Kerajaan dan pinjaman jaminan
k&rajaan (29.6%), wang tunai dan deposit (21.6%),
Sekuriti korporat (20.8%), pinjaman (19.19%) dan
bakinya (9%) dilaburkan dalam aset tetap dan
harta-harta lain,

Prastasi sektor insurans am terus meningkat
Pada tahun 1994 berikutan kepesatan aktiviti-aktiviti
PEMNiagaan dalam ekonomi. Jumlah premium kasar
fMeningkat sebanyak 21.6% kepada RM3.9 bilion
Pada tahun 1994 dari RM3.2 juta yang dicatatkan
Pada tahun 1993. Setelah diambilkira jumlah yang
q_irnsuranskan samula di luar Malaysia, pendapatan
Prémium bersih insurans am berjumlah RM2.8

A
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Jadual 9.10

Perniagaan Insurans Nyawa dan Am

15993 1994!
Insurans Nyawa (RM juta)
Perniagaan Baru:
Bilangan Paolisi
(000 unit) BOG.6 946.0
Jumlah diinsuranskan 45,1376 61,6651
Jumlah pramium 8936.0 1,180.5
Perniagaan Berkuatkuasa:
Bilangan polisi
(‘000 unit) 3,736.8 4,334.1
Jumlah diinsuranskan 156,886.2. 197,961.0
FPramium tahunan 2,971.1 3,692.8
Pendapatan Premium 2,957.4 =,855.3
Pembayaran faedah:
Jumiah 771.0 819.8
Kematangan 201.4 330.4
Kematian dan hilang upaya 287.1 346.5
Penyerahan 157.2 180.5
Bonus tunaj 35.1 62.2
Insurans Am
(RM juta)
Pendapatan premium:
Diurusniagakan 3,233.4 3,930.7
Bersih 23683 28414
Insurans semula
di luar Malaysia BE4.1 1,088.3
Nisbah Pembendungan (%) 73.3 72.3
Bilangan Syarikat Insurans:
Langsung:
MNyawa 5 5
Am 41 40
Campuran 13 13
Insurans semula:
Am 2 2
Data awalan.

Sumber. Ketua Pangarah Kastam.




bilion, iaitu meningkat sebanyak 19.9%. Dengan
ini nisbah pembendungan pada tahun 1994 adalah
rendah iaitu sebanyak 72.3% berbanding dengan
73.3% pada tahun 1993. Seperti yang ditunjukkan
di dalam Jadual 9.11, jumlah aset sektor insurans
am meningkat sebanyak 22.7% kepada BMB8 bilion
pada akhir tahun 1984 berbanding dengan
pertambahan sebanyak 27% pada akhir tahun
1993. Daripada jumlah tersebut, wang dan deposit
merangkumi 37.4% (RM2.2 bilion), manakala
pelaburan dalam sekuriti Kerajaan RM1.7 bilion
(27.7%) dan sekuriti karporat RM0.9 bilion (14.8%).

Industri insurans dijangka menunjukkan prestasi
yang menggalakkan pada tahun 19295 Ini
berdasarkan data yang belum diaudit bagi suku
pertama tahun 19895 yang menunjukkan
pendapatan premium industri ini meningkat
sebanyak 15.4% kepada RM1.6 bilion, manakala

Jadual 9.11

Dana Syarikat Insurans Nyawa dan Am’
(Pada akhir tempah)

Insurans Nyawa Insurans Am

(AN juta) (AM juta)

1983 1594¢ 1993 1894°
Asel tetap riat -} 93.0 211.1 239.0
Pinjaman 20807 2,828.5 728 103.9
Sekuriti
Kerajaan® 38100 13,8883 1.,2808 1.885.0
Finjaman
Jaminan
Karajaan 453 7 409.0 83.9 712
Sekuriti
Korporal 2,151.2 3,080.6 483.8 E89.0
Hertanah H16.6 679.3 44,8 a7 T
Wang Tunai
dan deposit 26734 32152 20887 22499
Lain-lain aset 374,58 561.2 630 7647
JUriLaH 121187 14,8761 4,8906.6 6,021.4
' Dala awalan.

* Termasuk bil Perbendaharaan dan sekuritl Kerajaan
yang dikeluarkan di luar negeri.

Sumbear, Ketua Pengarah Insurans.

224

jumiah aset meningkat kepada RM21.7 bilion (akhjp
1994 : RM21 bilion). Premium baru perniaga
bagi insurans nyawa juga meningkat sebany
22% kepada RM251 juta, manakala bilangan po
baru yang dikeluarkan dalam tempoh terseb
meningkat sebanyak 8.2% kepada 183,426
polisi. Pada akhir Mac 1995, jumlah bilangan p
berkuatkuasa berjumlah sebanyak 4,390,677 polis|
dengan premium tahunan dijangka seban
RM3,772 juta, iaitu meningkat sebanyak 22.9
berbanding dengan tempoh yang sama pada tahup!
1994, Akaun yang belum diaudit juga menunjukkan
jumiah premium kasar insurans am mening
sebanyak 17.6% kepada RM1 bilion (Januari-M
1994: HMBB4 juta) dan jumlah premium tenangg
bersih berjumlah RM742 juta (Januari-Mag 1

RM627 juta). Dengan demikian, jumlah aset kedy
dua sektor insurans nyawa dan am meningkat
sebanyak 16.1% kepada RM21.7 bilion dalam
tempoh tersebut (Jan-Mac 1994: 10.6% kepada
RM17.8 bilion).

Syarikat Takaful Malaysia Sdn. Bhd. yar
menyediakan perkhidmatan insurans menurut
prinsip lslam terus berkembang pada awal tah n
1995. Jumlah aset syarikat meningkat sebanyak
34.3% kepada RM202 juta pada akhir tah
kewangan yang berakhir pada Jun 199
berbanding dengan pertumbuhan sebanyak 214
bagi tahun kewangan 1994, Takaful
merangkumi sebanyak 42.3% daripada jumlah ag
manakala Takaful Perniagaan Keluarg
merangkumi 16.4% daripada jumlah dar
pemegang saham. Sebanyak 24.4% daripada
takaful dilaburkan dalam akaun pelaburan di B
Islam Malaysia Berhad, sementara 8% ad
ditempatkan dalam kemudahan pinjaman Al
Bithaman Ajil dan 32.4% lagi dalam sekurii
Kerajaan.

Dalam tahun kewangan yang berakhir pad
Jun 1995, jumlah sijil baru bagi perniagaan Ta
Keluarga ialah sebanyak 11,016 sijil yang ber
RMS49.8 juta berbanding dengan 6,958
(RM580.4 juta) yang dikeluarkan dalam tem
yang sama pada tahun 1994. Dengan demiki
jumlah sijil berkualkuasa di bawah skim
meningkat kepada 35,268 melibatkan jum
sumbangan sebanyak RM24.7 juta pada &
Jun 1985. Sebaliknya, jumlah sumbangan di ba
permiagaan Takaful Am meningkat sebanyak 45
kepada RM 55.7 juta bagi tempoh yang bara
pada 30 Jun 1995, berbanding dengan peningk
sebanyak 16.7% pada akhir Jun 1994. Da
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Il_:I;_n_t. Takaful Malaysia Sendirian
Berhad

Tahun Kewangan Tahun Kewangan

1984 15350
27.0 65.4
ran dalam Bank
laysia Bhd 81.8 48,2
61.8 87.4
10.8 14.7
580.4 9488
! 6,958 11,016
Ban Berkualkuasa:
18.7 24.7
1.678.8 2,351.3
1 Siji 24,580 35,268
niagaan Takaful Am
| 38.5 55.7
n pembayaran a.a 8.3

ada akhir 30 Jun,
armasuk saham, wang funal dan baki serla asel

1empoh yang sama, jumlah tuntutan bersih yang
dibayar kekal pada tahap tahun lepas iaitu
Sebanyak RM8.3 juta.

. Pembangunan industri insurans di negara ini
ga dapat dilihat darl segi bilangan syarikat
in

fisUrans dan agen insurans yang berkaitan yang
sedang beroperasi di Malaysia. Pada akhir tahun
1994, terdapat sebanyak 61 syarikat insurans yang
Deroperasi di Malaysia. Daripada jumlah ini, 50
J.-Ié_ll'l syarikat adalah ditubuhkan dalam negeri,
Manakala 11 buah syarikat lagi adalah syarikat
45ing. Terdapat 37 syarikat broker insurans
arlesan dan 42 penilai kerosakan yang beroperasi
Oi Malaysia pada akhir tahun 1994.
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Pasaran Modal

Pasaran modal terus merupakan sumber dana
yang utama bagi membiayai pembentukan modal
dalam tahun 1895, Jumlah dana yang diperolehi
dari pasaran modal melalui kedua-dua sektor awam
dan swasta bernilai sebanyak RM11,208 juta dalam
tempoh lapan bulan pertama tahun 1995, 15.3%
lebih rendah berbanding dengan RM13,236 juta
pada tempoh yang sama tahun 1994. Kejatuhan
ini terutamanya disebabkan oleh penebusan bearsih
oleh sektor awam kerana tidak ada terbitan baru
MGS dalam tempoh tersebut. Dana pasaran modal
diperolehi melalui penerbitan SHS termasuk ban
serta nota Cagamas dan juga sekuriti korporat.
Dalam tempoh tersebut, tiada sebarang dana di
perolehi dari sektor awam, manakala sektor swasta
telah memperclehi dana kasar berjumlah RM1 1 831
juta, berbanding dengan RM11,536 juta dalam
tempoh yang sama tahun 1994. Pertambahan
besar dalam jumlah dana terutamanya disebabkan
oleh pengapungan 135 juta unit saham milik
Petronas Gas Sdn. Bhd. yang bernilai RM11.5
bilion juta pada bulan Ogos 1995. Pertambahan
jumiah dana yang diperolehi dari sektor swasta
berbanding dengan sektor awam mencerminkan
peningkatan minat sektor korporat untuk
memperolehi sumber pembiayaan langsung dari
pasaran modal sebagai alternatif kepada pinjaman
daripada sistem perbankan. Dj samping itu,
kedudukan kewangan Kerajaan yang kukuh juga
telah mengurangkan keperiuan Kerajaan untuk
menggembelingkan tambahan tabungan daripada
pasaran,

Kerajaan Persekutuan tidak mengapungkan
sebarang terbitan MGS dalam tempoh lapan bulan
pertama tahun 1995 berbanding dengan sebanyak
RM2,229 juta yang diperalehi dalam tempoh yang
sama tahun 1994. Dalam tempoh yang sama,
Kerajaan telah mengeluarkan satu pinjaman melalui
terbitan Sijil Pelaburan Malaysia bernilai RM750
juta. Namun begitu, jumlah penebusan bagi sijil
pelaburan dan bon simpanan Malaysia dalam
tempoh tersebut berjumlah sebanyak RM1.4 bilion.
Oleh itu, jumlah penebusan bersih yang diparalehi
dari pasaran modal dalam tempoh lapan bulan
pertama tahun 1995 bemilai sebanyak RM6&25
juta. Sebaliknya, sebanyak RM1,700 juta dana
telah diperolehi dalam tempoh yang sama tahun
1994, sebagaimana yang ditunjukkan dalam Jadual
9.13. Ketiadaan sebarang jumlah dana bersih
daripada seklor awam acalah disebabkan program
penswastaan oleh Kerajaan dan berkurangnya
keperluan untuk membuat pinjaman.



Dana yang diperolehi dari sektor swasta
berjumlah sebanyak RM11,381 juta dalam tempoh
lapan bulan pertama tahun 1985 melalui terbitan
sekuriti korporat dan SHS. Ini menunjukkan
peningkatan sebanyak 2.6% berbanding dengan
jumlah dana yang diperalehi dalam tempoh yang
sama tahun 1994 (RM11,536 juta). Dana kasar
yang diperolehi dari sekuriti korporat berjumlah
HMB, 175 juta atau merupakan 89% daripada jumlah
dana keseluruhan yang diperolehi. Daripada jumlah
tersebut, sejumlah BM3,588 juta diperolehi dari
& terbitan awam, HM3,336 juta dari 27 terbitan
hak, RM323 juta dari 14 terbitan khas, RM185
juta dari tawaran swasta dan sebanyak RM763
juta daripada waran. Peningkalan ketara ialah
melalui terbitan awam berikutan pengapungan
saham Petronas Gas Sdn. Bhd. dalam bulan Ogos
1995 yang merupakan tawaran terbesar bagi tahun
1995. Dalam tempech yang sama, dana kasar yang
diperclehi melalui SHS juga berkurangan sebanyak
2.4% kepada BMG,940 juta, berbanding dengan
AM7,114 juta yang di perolehi dalam tempoeh lapan
bulan pertama tahun 1994. Dana ini digembeling
melalui 24 terbitan bon kKenvensional (RM3,922
juta), 7 terbitan bon boleh-tukar (AMG&46 juta)
dan salu terbilan kertas berasaskan pringip Islam
(RM800 juta). Selepas mengambilkira jumlah
penebusan dan pembayaran sebanyak RM3,282
juta, jumlah dana bersih yang diperolehi melalui
pasaran sekuriti hutang dalam tempoh tersebut
berjumlah BM3,656 juta. Kenaikan jumlah dana
bersin berterusan yang diperolehi dari sektor
swasla mencerminkan peningkatan permintaan
bagi pembiayaan langsung melalui pasaran modal
untuk membiayai projek-projek besar kejuruteraan
dan infrastrukiur yang diswastakan di mana tidak
dapat dibiayai oleh sistem perbankan kerana
syarat-syarat keperiuan modal dan had pinjaman
yang dikenakan ke atas pemberi pinjaman.

Sebagai perbadanan gadaijanji nasional,
Cagamas Berhad terus memainkan peranan
penting dalam industri pasaran modal tahun 1995,
Dalam tempeoh lapan bulan pertama tahun 1995,
Cagamas membeli sebanyak RMZ2,870 juta
pinjaman perumahan. Daripada jumlah tersebut,
sebanyak 94.4% atau RM2,803 juta dibeli daripada
institusi kewangan, manakala bakinya sebanyak
5.6% atau RM167 juta dibeli daripada Bahagian
Pinjaman Perumahan, Perbendaharaan. Bagi
membiayal pembelian tersebut, Cagamas telah
mengapungkan 9 terbitan bon/nota Cagamas
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Dana yang Diperolehi dari
Pasaran Modal

1594
Januarn-Ogos
RM futa
Olah Saktor Awam
Sekuriti Kerajaan!, kasar 2,228
Tolak: Penebusan 3,549
Bersamaan: Terbitan -1,320
barsih
Tolak: Pegangan Kerajaan 1}
Bersamaan: Terimaan
Bearsih Parsekutuan ~ | =1,320
Bon Simpanan Malaysia, -5
bersih
Sijil Palaburan, herslh 2,800

Oleh Sektor Swasta

Dana bersih yang diperolehi 1.700

Pasaran EKuiti

Saham® 5177
Terbitan Awam 1,GE6T
Terbitan Hak 2,498
Tarbitan Khas* 638
Tawaran Percendirian® ar4
Waran Q

Sekuriti Hutang® (kasar)

Bon Konvensional 2,728
Bon boleh tukar B85
Mata berasaskan prinsip 300
Islam
Bon Cagamas 3,400
Tolak: Penebusan 755
Terbitan ber=sih sakuriti 6,359
hutang
Dana bersih yang 11,636
digaralehi
JumLaH 13,236

* Data awalan.

' Merujuk kepada sekuriti Kerajaan Pers&kutuan
termasuk bil-bil Perbendaharaan,

2 Merujuk kepada sekuriti korporal yang dite
oleh syarikal-syarikat yang disenaraikan di
Saham Kuala Lumpur.

2. Termasuk terbitan khas kepada polabur Bumi
dan pelabur terpilih.

4 Tarmasuk tawaran jualan,

5 Merujuk kepada sekuriti yang mﬂmpunyai-té
matang melebihi satu tahun.
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“pernilal RM3,332 juta dalam tempoh lapan bulan
pertama tahun 1995, iaitu merosot sebanyak 37.1%
g hj@'anding dengan termpoh yang sama tahun 1994
\(RM5,300 juta). Tempoh matang nota Cagamas
ﬁjﬁﬁé‘!ﬂh antara 3 hingga 9 bulan,

Selaras dengan pertumbuhan pesat pasaran
‘modal, Rating Agency Malaysia Berhad (RAM)
ah menylapkan penarafan 56 hutang korporat
arpilai RM8.6 bilion dalam tempoh lapan bulan
eftama tahun 1995, Sebanyak 57 penarafan
tang korporat bernilai RM7.5 bilion telah
disiapkan dalam tempoh yang sama tahun 1994,
Semenjak penubuhannya sehingga akhir bulan
jos 1995, RAM telah membuat sebanyak 234
penarafan korporat bernilai RM30.2 bilion,
mencerminkan peningkatan minat terhadap SHS
sebagai sumber alternatif bagi pembiayaan
pelaburan di negara ini. Bagi terbitan yang dijamin
oleh bank, RAM sehingga kini telah membuat 20
enarafan termasuk 7 bank perdagangan, 8 bank
saudagar, 3 syarikat kewangan dan dua institusi
embiayaan pembangunan yang merupakan
njamin kepada berbagai terbitan SHS.

‘Pasaran SHS dan ekuiti hendaklah terus
‘dimajukan supaya ianya dapat menyokong
Bperluan pembentukan modal sektor swasta
ngan berkesan dan cekap. Dalam konteks ini,
rajaan telah mengumumkan beberapa langkah
am bulan Jun 1995 bagi memperluas dan
ndalamkan lagi pasaran kewangan. Langkah-
gkah tersebut termasuklah cadangan
Ubuhan agensi penarafan kedua dan meluaskan
lyertaan dalam pasaran SHS dengan
nbenarkan broker wang untuk meangambil
Jlan serta memendekkan masa proses
honan SHS daripada sembilan bulan kepada
fipat bulan sahaja. Langkah-langkah ini adalah
SlUjuan untuk menyokong dan menggalakkan
ertumbuhan industri SHS yang cekap dan
dalam membiayai pelaburan.

entimen pelaburan yang lemah dalam pasaran
aMm Malaysia pada tahun 1994 berterusan
94 awal tahun 1995. Bursa Saham Kuala
r (BSKL) memasuki tanun baru 1995 dengan
Sl muram di mana Indeks Komposit BSKL
'SKL) merosot kepada tahap baru yang

h bagi 15 bulan yang lalu iaitu 836.9 mata
24 Januari 1995. Dalam bulan Februari dan
IK BSKL turun naik antara 900 hingga 1,000

akibat ketiadaan insentif baru bagi menggalakkan
penyertaan kedua-dua pelabur tempatan dan asing
serta pelabur institusi, Ini mengakibatkan jurmlah
saham yang diperdagangkan dalam tempoh suku
pertama tahun 1995 merosot kepada 8.5 bilion
unit, manakala nilai saham merosot kepada RM43.6
bilion, berbanding dengan sebanyak 19.1 bilion
unit saham bernilai RM104.9 bilion yang dicatatkan
dalam tempoh yang sama tahun 1894,

IK BSKL turun naik hinggalah mencatat paras
tertinggi yang baru pada 6 Jun 1995 setelah ditutup
pada 1,091.25 mata berikutan dengan kemasukan
dana pengurus asing ke dalam pasaran ekuiti
mulai bulan Mei setelah kadar faedah di Amerika
Syarikat mula meningkat. Namun begitu, sentimen
pasaran yang memberangsangkan ini tidak dapat
bertahan lama. Kebimbangan tentang peningkatan
kadar faedah dalam negeri, kekurangan insentif
baru dan prestasi kewangan separuh pertama
yang tidak menggalakkan bagi syarikat-syarikat
disenaraikan telah menjejaskan sentimen pasaran,
Pada akhir urusniaga sepanjang lapan bulan
pertama tahun 1995, |K BSKL meningkat sebanyak
43.8 mata kepada 1,015.1 daripada 971.2 (akhir
1994) iaitu meningkat sebanyak 4.5%, sementara
Indeks Emas yang menyeluruh mencatatkan
pertambahan 2.4% kepada 290.5 mata dan Papan
Kedua meningkat sebanyak 9.1% daripada paras
akhir tahun 1994,

Prestasi keseluruhan BSKL yang lembap dalam
tempoh lapan bulan pertama tahun 1995
mencerminkan sikap yang berhati-hati di kalangan
kedua-dua pelabur tempatan dan asing berikutan
prestasi lembab semenjak dari tahun 1994. Ini
terutamanya disebabkan prestasi bursa saham
luar negeri yang agak lembab dan tidak menentu
berikutan dengan kebimbangan yang berterusan
tentang kenaikan kadar faedah di Amerika Syarikat
dan ketidakstabilan dolar AS di pasaran pertukaran
asing akibat kenaikan nilai matawang Yen dan
beberapa matawang utama lain. Faktor ini berserta
krisis kewangan di Mexico pada pertengahan
Disember 1994 dan kejatuhan Bank Barings pada
bulan Februari 1995 telah melemahkan sentimen
pelaburan di BSKL sepanjang lapan bulan pertama
tahun 1995, Oj samping itu, kenaikan nilai Yen
berbanding dengan dolar AS dan ringgit,
kebimbangan akan kenaikan kadar fasdah dalam
negeri dan anggapan bahawa ekonomi negara
sedang mengalami pertumbuhan yang lerlalu pesat
telah mengakibatkan kelembapan prestasi BSKL
dalam tempoh tersebut,
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Pengenalan

Kemampuan sessbuah negara untuk
mengyerakkan tabungan bagi membiayal
pembentukan madal akan menentukan tahap
pembangunan ekonomi negara berkenaan.
Sumber-sumber pelaburan di Malaysia, secara
tradisi, diperolehl daripada sektor perbankan dan
pengeluaran sakuriti Kerajaan serta terbltan ekuitl
melalui pasaran modal. Mamun begitu, semenjak
kebelakangan ini pasaran sekuriti hutang swasta
(SHS3) telah memainkan peranan yang semakin
penting dalam memenuhi berbagai keperluan para
pelabur dan pengguna modal.

Sebenarnya SHS mengeluarkan instrumen-
instrumen pasaran modal yang mempunyai jangka
hayal dan termpoh matang tertentu, di mana jumlah
pendapatan bagi pelabur-pelabur ditentukan
tarlabih awal, Kemunculan SHS sebagai sumber
pembiayaan tambahan adalah berikutan dengan
langkah untuk merasionalisasikan peranan
kerajaan dalam ekonomi dan program
penswastaan yang bertujuan untuk menggalak
dan membantu sektor swasla menjadi anjin
pertumbuhan ekonomi. Kerajaan telah mangambil
langkah untuk menubuhkan pasaran SHS
memandangkan jumlah sumber yang amat besar
yang diperlukan bagi membiayai pelaburan sektor
swasta. Keperluan sumber ini tidak mungkin dapat
disediakan dengan secukupnya oleh sistem
perbankan dan pasaran ekuiti disebabkan masalah
memenuhl keupayaan modal (capital adequacy
requirements) dan halangan yang dihadapi oleh
peminjam secara persendirian. Namun begitu,
industri ini menghadapi beberapa isu utama
memandangkan pasaran SHS di Malaysia masih
lagi berada pada lahap awal pembangunan. Tujuan
ulama rencana ini ialah untuk menyusuri sejarah
pembangunan SHS dan memaparkan
perkembangan semasa serta mengenalpasti isu-
isu utama berkaitan dengan pertumbuhan pasaran
SHS secara barkesan.

Perkembangan Pasaran SHS

Langkah pertama ke arah pembeniukan pasaran
SHE ialah penubuhan sebuah perbadanan
gadaijanji nasional iaitu Cagamas Berhad pada

tahun 1386, Cagamas menjalankan aktiviti membelj
pinjaman perumahan daripada pemberi pinjaman;
asal dan kemudiannya pinjaman perumahs
tersebut dipake] semula hingga menjadi b
berkadar tetap. Semenjak penubuhannya hingga:
akhir tahun 1994, Cagamas telah membelj
sejumlah 327,147 pinjaman perumahan bermilaj
FEM14.2 bilicn. Dalam lahun 1994 sahaja, Cagam
telah menerbitkan 2ejumlah 14 bon berkadar t
bernilai AMA4.7 bilion yang mampunyai tem
matang antara dua hingga tujuh tahun, 8 nﬁ !
diskaun jangka pendek bernilai RM2.5 bilion dan .
satu terbitan permulaan bon Mudharabah bemn
AM30 juta. Berikutan kejayaan pelancaran bon
Cagamas, beberapa perbadanan besar yang la
telah mengambil langkah mengeluarkan bon-
samada berbentuk kadar terapung atau berkad
tetap. Bon-bon yang dikeluarkan telah meningk
daripada RM225 juta pada tahun 1987 kepa
BM4,470 bilion pada tahun 1994,

Dalam tahun 1988, Bank Negara telah
memperkenalkan garis panduan  bagi
menggalakkan badan korporat mendapatkan
sumber kewangan melalul pasaran SHS dengan
cara yang lebih teratur. Objektif garls pandus
inl lalah untuk menjelaskan perundangan ase
dan rangkakerja pentadbiran bagi pembiay
melalui pengeluaran bon. Garis panduan tersab
menetapkan kriteria yang harus dipatuhi ba
terbitan SHS yang anlara lain termasuk
menetapkan bahawa pangaluar parlu meamp
jumlah modal minimum sebanyak RM25 ]lli"
keterangan mengenai penggunaan pandapal
dan sumber pembayaran balik, salz minimL
setiap terbitan bernilai RMS50 juta, Keperiuan
syarat-syarat menaja-jamin dan nisbah huta
ckuiti pengeluar tidak melebihi 2.1. Mamun beg
kebanyakan daripada kriteria-Kriteria tersebut §
pun dipinda. Antaranya termasuklah saiz minim
seliap terbitan dikurangkan kepads RM25
berkualkuasa mulai 1 Januari 1980. Keparlus
kewangan asas darl segi jumlah modal da
‘gearing’ talah juga dilonggarkan. Mulal Janua
1989, terbitan dan urusniaga bon korporat tela
dikecualikan daripada cukai setem supaya ianys
turut menguntungkan sebagaimana sekuritl
Karajaan.

Satu lagl perkembangan terpenting dalam
pasaran SHS lalah penubuhan sebuah agensi
penarafan iaitu Rating Agency Malaysia Berhe
(RAM) pada bulan November 1920. RAM yar
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maklumat pada masa yang bersesuaian kepada
akal-bakal palabur bagi terbitan SHS utama dan
nder. Penarafan inl bertujuan untuk melindungi
ng ramai daripada penyelewengan atau

‘dalam menilai keutuhan kredit bagi sesuaty terbitan
gakuntl hutang. Mulai 2 Mei 1982, panarafan kredit
a’ﬁﬂm mandalori bagi setiap permohonan terbitan
bon telah diperkenalkan oleh Bank Megara. Dalam
‘Belanjawan 1992, pendapalan atas fasdah yang
aﬂ.ﬁl‘ll‘ﬁﬂ aleh individu daripada bon yang
Elkﬂluarkan oleh syarikat-syarikat awam yang
gﬁ__sanﬂralkan telah dikecualikan daripada cukai
bagi tujuan menggalakkan lagli pertumbuhan
ran SH5. Semenjak Mac 1994, unit tabung
anah telah dibenarkan untuk melabur dalam
bitan SHS oleh syarikat-syarikat yang
enaraikan atau syarikat yang masih menunggu
ses penyenaraian di BSKL dan juga terbitan
S yang bukan disenaraikan letapi dijamin oleh
nk-bank. Syarikat-syarikat insurans juga
enarkan untuk melabur dalam SHS yang tidak
amin oleh bank sekiranya syarat minimum
gnarafan dipenuhi.

Berikutan dengan peningkatan bilangan
srmohonan bagi terbitan SHS, pengumuman
ngenai penubuhan agensi penarafan kedua di
lalaysia telah dibuat pada 22 Jun 1995 bagi
ljuan mengurangkan tempoh masa memproses
; i parmohonan-permehonan baru dari ssmbilan
- kepada empat bulan. Pertumbuhan pesat pasaran
'. SHS semenjak kebelakangan ini mencerminkan
,bt;'-mitmen Kerajaan untuk memajukan pasaran
il dan juga daya tarikan SHS kepada peminjam
dan pelabur,

 Status Pasaran SHS Masakini

.'" Pasaran SHS mengalami pertumbuhan pesat
‘Semenjak beberapa tahun kebelakangan ini,
‘dengan meningkat pada kadar purata &0.9%
“selahun bagi tempoh 1990-94 dengan jumiah
‘Sumber bernilai RM16.4 bilion. Pertumbuhan
Pasaran SHS yang menggalakkan telah dialam]
‘khususnya pada tahun 1994 di mana jumlah
sumber meningkat sebanyak 148% disebabkan
‘oleh pertambahan bilangan syarikat-syarikat yang
-memilih SHS bagi membiayal kegiatan pelaburan

Jadual 1

Dana yang Diperalehi dari
Pasaran Bon

(AM juta)

1980 1887 1892 18993 1994
Bon gadaijanji 400 0 2115 1,660 4,760
Bon )
konvensional 1,242 Ja0 1,834 3,119 3,785
Bon
bolen-tukar BA2 1,058 808 164 1,323
Bon berasaskan 378 380 25 — 300
prinsip Islam
Jumilah (kasar) 2,603 2146 4,382 4,833 10,188
Tolak:
Penabusan 473 273 1.060 1,369 @ 1,297
Dana Barsih 2130 1,873 3.322 3564 6,871

yang Diperolehi

Sumber: The Cantral Bank.

mereka, Pelaksanaan beberapa projek gergasi
infrastrukiur dan pertambahan urusan sekuriti
institusi-institusi kewangan telah juga mendorang
pertumbuhan pasaran SHS, Di samping itu,
jangkaan peningkatan regim kadar faedah juga
telah mendorong badan-badan kerporat mengambil
langkah meminjam maodal jangka panjang mercka
pada kadar semasa yang lebih rendah. Faktor-
faktor lain yang mengagalakkan pertumbuhan
pasaran SHS termasuklah daya tarikan pasarans
SHS sebagal alternatif sumber pembiayaan dengan
membolehkan pengurusan aset dan tanggungan
yang fleksibel, mengurangkan risiko kepada
peminjam atau pemberi pinjaman serta
pertumbuban ekonomi yang pesat dan tahap
tabungan negara yang tinggi.

Bagl tempoh 1990-1994, sebanyak RME&4,849
bilion dana telah diperclehi daripada pasaran
modal, Daripada jumlah tersebut, sebanyak
RAMS3,387 juta atau 82.3% diperolehi oleh sektor
swasta, Ini menunjukkan meningkatnya keparluan
sumber kewangan bagi sektor swasta yang mula
memainkan peranan yang bertambah penting
dalam ekonomi negara. Berikutan program
penswaslaan yang dijalankan oleh Kerajaan
selaras dengan langkah untuk mengurangkan salz
saklor awam dan juga keupayaan Karajaan
Fersekuluan untuk mengekalkan belanjawan
berimbang mulai tahun 1993, jumlah dana yang
diperolehi oleh sektor awam telah berkurangan
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kepada 9.6% daripada jumlah keseluruhan dana
pada tahun 1984 berbanding dengan sebanyak
£26.1% pada tahun 1990. Jumlah dana diparclahi
oleh sektor swasta malalui pasaran ekuiti juga
talah merosot daripada 58.3% jumlah keseluruhan
dana pada tahun 1990 kepada 43.4% pada tahun
1994, Mamun Begitu, jumlah dana yang diperolehi
melalui pasaran bon korporat telah meningkat
daripada 14.6% kepada 47.2% dalam tempoh
perbandingan yang sama.

Sebahagian besar dana yang diperolehi dari
pasaran SHS dalam tempoh 1290-34 adalah
menarusi bon konvensional (43.4%) dan bon
Cagamas (36.8%). Dana yang diperclahi malalui
bon boleh-tukar dan bon yang berasaskan prinsip
Islam hanya merangkumi sebahagian kecil (19.834)
sahaja. Daripada jumlah tarbitan sepanjang tempaoh
1990-94, sebanyak RM10.521 juta adalah dalam
bentuk bon konvensional jangka sederhana dan
jangka panjang, di mana saiz satiap terbitan bernila
antara BM3 juta hingga BM1,500 juta. Jumlah
nota jan|i dan kertas perdagangan bemilal RME,389
juta telah dikeluarkan dalam tempoh tersebut
Manakala jumlah sekuriti berasaskan prinsip lslam
iaitu daripada Al-Bal-Bithaman Aji (bayaran
terlangguh) dan Al-Mudharabah {penyertaan
bersama) yang dikeluarkan dalam tempah tersebul
bernilai sebanyak RM1,054 juta. Tempoh matang
sekurili lerssbut adalah antara 2 hingga 10 tahun
dengan kadar kupon antara 1% hingga 12%.
Institusi-institusi kewangan merupakan kumpulan
terbesar yang memperalehi ban diikuti eleh
Kumpulan Wang Simpanan Pekeria. Daripada
jumlah keseluruhan dana yang diperelehi dalam
termpoh 1991-84, jumniah ‘hutang’ merangkumi 2,75
manakala 92.7% atau BMB21 6586 jula diperolehi
daripada sistem perbankan dan 3.8% atau
HM33,627 juta digambaling melalui pasaran ekuiti.
Fengeluar-pengeluar hutang korporal merangkumi
pelbagai sektor termasuk perkilangan, pembinaan,
hartanah, perkhidmatan kewangan, perdagangan
dan kemudahan awam.

Pasaran SHS mempunyai potensi pembiayaan
pada kadar fasdah tetap dan tempoh matang
yang lebih lama, dan sesuai bagi projek-projek
besar yang mampunyai tempoh matang modal
jangka panjang yang pernah dibiayai dibuat melalui
pinjaman bersindiket daripada institusi-institusi
kewangan pada tahun 1380an. Oleh itu, pasaran
SHS telah menyediakan sumber pembiayaan
kepada projek-projek Jangka panjang tersebut
termasuk bebarapa projek yang diswastakan
seperti pelabuhan, jalan raya, penjanaan lenaga
dan kemudahan perhubungan. Baru-baruini pula

bon sejumlah RM2.78 bilion telah diterbitkan ulah
pengeluar tenaga persendirlan, o
Cari segi jenis-jenis bon utama yang
dikeluarkan, bon yang dikaitkan dengan ekuili
adalah lebih diminati berbanding dengan ‘hutang
langsung'. Daripada jumlah bon yang diterbitkan
gebanyak 122 (tidak termasuk terbitan Cagamas
dan yang berasaskan prinsip Islam) bagl temp
1991-1994, sebanyak 49 bion (40.19%) merupaka
terbitan hak langganan boleh-tukar atau wara
dan hanya 40 bon (32.8%) merupakan hu
langsung. Bakinya sebanyak 27.1% terdiri o
terbitan stok boleh-tukar, Terbitan bon langsun
dijangka merupakan lerbitan utama bon k-::-rpur
memandangkan jumlah modal yang besar
diperlukan bagi membiayai projek raksasa
infrastruklur dan juga pelaksanaan program
penswastaan. Ini disebabkan oleh kesukaran 55]:'
sistem perbankan dan pasaran ekuiti untuk
memenuhi permintaan yang amat besar sedangkan
pada masa yang sama mereka pula manghada'g i
masalah untuk memenuhi keperiuan kecu '
modal, had jumiah pinjaman yang dikenakan a
peminjam dan syarat-syarat penyenaraian, S_ﬁk:
hutang berasaskan prinsip Islam juga mempun
polensi yang baik kerana instruman
menyediakan pulangan fasdah melalui kenaik
harga sekuriti secara perolehan dalam [angka
panjang barbanding dengan pulangan fasdah yang
tinggi dalam jangka pendek. k

Satu lagi cin pasaran bonialah dan segi jum
tawaran persendirian yang melebihi jumlah te
awam. Ssungguhpun terbitan awam mening
daripada 12 pada tahun 1290 kepada 33
tahun 1994, terbitan tawaran persendirian
meningkat darl 13 kepada 30 untuk dijual ke
pelabur-pelabur di bawah seksyan 38(18)(C) #
Svyarikat. Antara lain, arah aliran ini ad
bertujuan. memenuhl keperluan unt
mengeluarkan prospektus jika bon tersabut dijua
kepada lebih 10 pelabur tetap. Di sampi
urusniaga biasa bagl Kebanyakan terbl:
sabanyak 27% tarbitan bon adalah dijamin ol
bank pada tahun 1924 berbanding dengan 1!
pada tahun 1980 disebabkan pengeluar b
mengambil langkah untuk meningkatkan penar 4
kredit walaupun tahap pelaburan mereka
diterima dalam kebanyakan keadaamn.

Isu-isu Pembangunan Semasa

Langkah-langkah sedang dilaksanakan
menggalak dan memajukan pertumbuhan pasal
SHS. Mereka yang terlibat dalam SHS dan pi
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- berkuasa sentiasa mengkaji perkembangan dan
.~ pertumbuhan pasaran dengan tujuan untuk
mengatasi masalah-masalah yang timbul dengan
~ cara yang lebih teratur. Memandangkan pasaran
- SHS masih belum lagi matang secukupnya dan
. mencapai tahap yang boleh dianggap sebagal
‘canggih, beberapa langkah sedang diambil bagi
meningkatkan kecekapan, mempardalam dan
meluaskan pasaran SHS. [su-isu tersabut adalah
berkalt dengan pengwujudan sekuritl ‘Benchmark’,
pengluasan asas pengeluar dan pelabur,
‘memperbaiki peluang untuk membeli terbitan SHS,
tahap pelaburan minimum wajib, mengurangkan
. kosurusniaga, memendekkan proses terbitan dan
. memajukan lagl sistem pembayaran dan
penjelasan. Terpanting ialah mengwujudkan
persekitaran yang sesuai ke arah menggalakkan
‘penyertaan yang lebih luas dalam pasaran SHS
yang sekaligus meningkatkan kecairannya.

Salu faktor utama vyang menghalang
| pertumbuhan pasaran bon di Malaysia ialah
~ kekurangan rujukan asas dari segi pulangan

pelaburan (benchmark yisld), ‘Benchmark’ merujuk

kepada bon yang amat ‘cair’, mempunyai pelabur
- ¥ang meluas dan diterbitkan oleh pengeluar yang
mempunyal tahap penarafan kredit yang tinggi
yang beleh dijadikan sebagai ‘benchmark’ bagi

menentukan harga bon-bon lain. ‘Benchmark’ di

kebanyakan pasaran bon adalah terdiri daripada

bon-bon yang diterbitkan oleh Kerajaan. Tebitan
ben-bon Kerajaan, faitu Sekuriti Kerajaan Malaysia

{MGS) telah berkurangan berikutan dengan polisi
~ penswastaan Kerajaan serta lebihan belanjawan
- yang dicatatkan semenjak kebelakangan ini. Oleh
- itu, bon-bon Karajaan tidak memainkan peranan
. sebagai ‘benchmark’ bagi menatapkan harga bon
. Jangka sederhana dan jangka panjang. Tambahan
- pula, keadaan semulajadi pasaran sekuriti Kerajaan
Malaysia yang terhad (captive) menggugat
penentuan harga/hasil bon kerana pelbagai
Peringkat pelabur, iaitu institusi-institusi kewangan
berlesen, syarikat Insurans, kumpulan wang
~ simpanan dan keselamatan sosial serta Bank
‘Simpanan Nasional diwajibkan memegang
sejumlah MGS samada melalui keperluan berkanun
‘dtau arahan pentadbiran, Langkah untuk
. Mmengenalpasti ‘benchmark’ alternatif bagi
- memudahkan penctapan harga bon adalah perly,
- memandangkan harga bon-bon korporat ditentukan
- Mengikut tanggungan hutang negara. Salah satu

‘alternatif ialah dengan menjadikan bon-bon yang
 diterbitkan oleh syarikat-syarikat besar yang terlibat
. Oalam penyediaan kemudahan awam seperti
* Telekom Malaysia Berhad, Tenaga Nasional
- Berhad atau bon-bon Cagamas sebagai
~ ‘benchmark'.

Menggalakkan penyertaan yang lebih meluas
bagi pelabur-palabur dan pengeluar bon adalah
merupakan satu langkah ke arah meningkatkan
lagi lahap kecalran pasaran ini. Masih ada fuang
untuk menambahkan penyertaan pelabur-pelabur
institusi seperti tabung pencen dan mutual sarts
institusi-institus| kewangan. Langkah-langkah vang
dicadangkan olah industri bagi meluaskan asas
pelabur lalah dengan membenarkan penukaran
MGS kepada bon-bon korperat yang bergred tinggi
bagi memenuhi tanggungan berkanun palabur-
pelabur institusi. Langkah yang diambil baru-baru
ini untuk membenarkan pencarum-pancarum
KWSP membuat pengeluaran daripada akaun
persaraan mereka untuk tujuan melabur dalam
‘tabung pengurusan' dan langkah memberi
kebenaran kepada syarikat-syarikat besar untuk
menguruskan kumpulan simpanan mereka sendiri
adalah merupakan peluang yang sungguh baik
bagi meluaskan penyertaan pelabur dalam
pasaran. Salah satu langkah untuk memperiuaskan
asas pelabur yang sedang dipertimbangkan
termasuklah persetujuan untuk membenarkan
individu dan korporat-korporal yang bergred tinggi
untuk melabur terus dalam pasaran SHS malalui
pembelian persendirian. Sebaliknya, asas
pengeluar bon dapat diperkukuhkan lagi dengan
cdra meningkatkan kemahiran dalam teknik
pengurusan bon dan memaklumkan kepada
pasaran mengenai pelbagai teknik yang boleh
diambil oleh pengeluar.

Bagi meningkatkan pelaburan dalam SHS,
kemudahan terhadap terbitan bon-bon utama
hendaklah diperbaiki kerana 'lkat-janji belian' dan
terbitan persendirian akan menyebabkan pasaran
sekunder menjad] tidak mudah tunai. Ini
disebabkan terbitan adalah tertumpu kepada
pelabur-pelabur instilusi dimana mereka akan
memegang bon yang mempunyai pulangan yang
tinggi hingga menghadkan kemudahan penyartaan
orang ramal untuk membuat pelaburan dalam
bentuk bon. Peraturan yang menetapkan supaya
prospektus dikeluarkan bagi terbitan awam telah
menyebabkan penyertaan dalam pasaran utama
menjadi lebih terhad. Masalah Ini juga timbul kerana
margin yang menggalakkan yang akan diperalehi
oleh intermediarl dalam pasaran yang mana
permintaan melebihi penawaran. Eeberapa langkah
bagi memperbalki kemudsahan penyertaan kepada
terbilan utama ialah dengan mentakrifkan semula
terbitan swasta bagi pasaran SHS yang mana
melibatkan 10 pelabur dan membenarkan
Penggunaan prospekius yang ringkas bagl
menggalakkan penyertaan lebih meluas dan
sekaligus menambahkan tahap kecairan.
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Salah satu faktor yang dikatakan boleh
menjejaskan pertumbuhan pasaran SHS ialsh grad
pelaburan mandatori yang terdapat dalam garis
panduan SHS yang bertujuan untuk malindungi
pelabur-pelabur bon. Sungguhpun peraturan ini
boleh meningkatkan keyakinan terhadap pasaran
SHS, namum ianya hanya menguntungkan syarikat
yang mempunyai risike rendah dan tidak
menyediakan kemudahan penyertaan dalam
pasaran, syarikat-syarikat yang mempunyaj risiko
tinggi dan tidak mambanarkan penglibatan pelabur
yang mempunyai pelbagai risike. Tambahan pula,
kualiti kredit sesebuah syarikat akan berubah
mengikut masa dan kuasa-kuasa pasaran yang
boleh bercperasi secara penuh dalam pasaran
8HS akan memperbaiki kegiatan pembiayaan
pelaburan bagi semua sektor. Terdapat cadangan
bahawa dengan melonggarkan keperluan gred
pelaburan minimum oleh RAM sekurang-kurangnya
BBB (bagi bon yang tempoh matang asalnya
malebihi satu tahun) atau P3 bagi kertas jangka
pendsk (kurang dari setahun) akan memhbolahkan
pasaran SHS menjadi lebih matang dan
berkembang selaras dengan kuasa-kuasa pasaran.

Isu lain yang berkait dengan masalah kecairan
ialah kos urusniaga yang agak tinggi di Malaysia,
dari segi kos proses terbitan dan juga urusniaga.
Pengeluar terpaksa menanggung perbelanjaan
yang tinggl dari segi fi perundangan dan kewangan,
li menaja-jamin, permohonan, penarafan dan fi-
fi lain sebelum pelancaran sesuatyu terbitan. Kos
ini menyebabkan terbitan bon tidak menguntungkan
apabila jumlah margin yang akan diterima di
bandingkan dengan jumlah kos bagi kegiatan yang
sarupa di luar Malaysia. Penggunaan bank-bank
sebagai penjamin dengan meluas juga telah
meningkatkan kos pinjaman. Langkah menghadkan
penggunaan bank sebagai panjamin hanya bagi
terbitan SHS oleh syarikal-syarikat yang
mempunyai penarafan yang rendah daripada tahap
maksimum akan dapal membantu mengurangkan
kos. Kos transaksi bagi jual-beli juga adalah tinggl
berbanding dengan negara-negara jiran. Langkah
mengurangkan kos terbitan dan jual-bell boleh
mendalangkan manafaat kepada mudah-tunal
pasaran SHS. la juga boleh mengurangkan
perbadanan korporat tempatan yang ingin
mendapatkan bon dari pasaran luar pesisir.
Semenjak beberapa tahun kebelakangan ini,
terdapat beberapa perbadanan Malaysia seperti
Tenaga Nasional, Telekem Malaysia, United
Engineers, Petronas, Malayan Banking dan Ackam
Perdana yang memperolehi dana daripada pasaran
bon luar pesisir. Keputusan samada untuk
mendapatkan sumber pembiayaan dari pasaran

luar pesisir atau pasaran tempatan adalah
ditentukan sebahagian besarnya oleh kos
pinjaman. Faktor-faktor yang mempengaruhi kos
pinjaman 1alah arah aliran kadar faedah dan
pertukaran antarabangsa serta masa dan kos
yang diperiukan bagi mengadakan promosi
pasaran di luar negeri. Darl sudut makroekonomi,
pergantungan yang berlebihan terhadap pasaran
luar pesisir sebagai sumber pesmhbiayaan
merupakan satu pilihan yang tidak wajar kerana
ketidaktentuan sumber pembiayaan tersebut serta
kesan-kesan yang mungkin timbul terhadap
agregat kewangan dalam negeri, kadar pertukaran
dan kedudukan tanggungan negara dalam jangka
panjang. Kecekapan pasaran SHS dalam neger
hendaklah dipertingkatkan lagi bagi mengurangkan
pergantungan terhadap pasaran luar pesisir dan
sekaligus menggalakkan badan-badan koporat
mendapatkan pembiayaan kewanaan daripada
dalam negeri,

Langkah-langkah bagi memudah dan
mempertingkatkan proses lerbitan bon juga akan
membawa kesan positif ke atas mudah tunaj
pasaran SHS kerana sabarang kelewatan dalam
proses memberi kelulusan akan mendedahkan
pangeluaran bon dan penaja-jamin kepada
perubahan kadar faedah yang boleh
mengakibatkan cadangan terbitan SHS dibatalkan,
Cadangan penubuhan pasaran derivatif dan kadar
faedah boleh menoleng mengatasi risiko
pergerakan kadar faedah dan sekaligus membantu
meningkatkan mudah tunai. Penubuhan agensi
penarafan kedua yang diumumkan baru-baru ini
adalah bertujuan untuk mengurangkan masa yang
diambil dalam pemercsesan permohonan. Namun
begitu, sebarang terbitan SHS masih lagi
bergantung kepada kelulusan daripada beberapa
agensi iaitu Bank Negara, Suruhanjaya Sekuriti,
Fendaftar Perlubuhan, BSKL dan Juga pemegang
saham, Jika terbitan tersebut barkaitan dengan
ekuill. Sungguhpun proses memberi kelulusan
oleh beberapa agensi adalah perlu bagi
mempastikan pertumbuhban pasaran SHS yang
leratur, terdapat Juga cadangan bagi mengkaji
semula dan melonggarkan garis panduan SHS,
mempermudah dan menyelaraskan peraturan serta
mengkaji aspek-aspek perundangan sesuatu
terbitan bagi meningkatkan kecekapan pasaran
SHS.

Memajukan infrastruktur pasaran SHS
tarutamanya berhubung dengan sistem
pembayaran dan penjelasan serta pengumpulan
maklumat mengenai SHS dan data agregat
makroekonomi dijangka dapat membantu
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mbuhan pasaran SHS. Penubuhan satu
em maklumatl mangenai SHS yang senang
arolehi oleh orang ramal adalah merupakan
a langkah-langkah vyang sedang
sartimbangkan bagl mendidik masyarakat
ysia mengenal sekuriti hutang dan
ediakan maklumat mengenai harga dan
iaga kepada pelabur-pelabur dan pengeluar
Di samping itu, pembentukan sesebuah

jada industri kerana standard-standard
ngenai prosedur, fi, dokumen dan sistem

parat akan terus menjadi perkara terpenting
ada keseluruhan agenda untuk membangunkan
aran modal. Perubahan peranan daripada
kior awam kepada seklor swasla sebagai enjin
riumbuhan ekonomi dan dana yang besar yang

erlukan oleh sekior swasta dalam

s

~ Berikutan dengan sentimen pasaran yang
2mbab, pergerakan indeks-indeks BSKL mengikut
sekior menunjukkan prestasi yang berbeza-beza
Panjang tempoh lapan bulan pertama tahun
1995, Indeks perusahaan yang merosot sebanyak
5% pada tahun 1994, kembali pulih dengan
fencatatkan peningkatan sederhana sebanyak
(9% dalam tempoh lapan bulan pertama tahun
18895, Sektor-sektor lain yang mencatatkan
PertUmbuhan positif ialah kewangan, keluaran
PENgguna, pembinaan dan perdagangan serta
Or perkhidmatan. Sebaliknya, sektor
Periombongan, harta tanah, perladangan dan
Udran perusahaan mencatatkan pertumbuhan
datif dalam tempoh tersebut. Indeks Papan
Hua juga mencatatkan kenaikan sebanyak 9.1%
Pada 284.4 pada akhir Ogos 1995, daripada
0.7 mata pada akhir tahun 1994. Namun begitu,
lah dana modal BSKL meningkat secara
=Sderhana pada kadar 9% kepada RM554 bilion
akhir bulan Ogos 1995, daripada RM508.8
vllion pada akhir tahun 1994. Berikutan dengan
timen yang lembab, jumlah pusing ganti merosot
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menggerakkan pertumbuhan ekonomi sudah pasti
memeriukan langkah-langkah berterusan ke arah
memajukan pasaran SHS supaya Industri tersebut
menjadi lebih cekap dan mudah tunai. la juga
bertujuan untuk manjamin peranan pasaran SHS,
untuk membantu pasaran ckuiti dan sistem
perbankan, dalam menggembelingkan tabungan
bagi memenuhi permintaan kedua-dua psngguna
dan pengeluar sumber dana.

Masa hadapan pasaran SHS terus cerah
memandangkan komitmen Kerajaan yang jitu bagi
memajukan pasaran bon. Namun begitu, banyak
lagi perlu dilakukan cleh agensi-agensi pengawalan
dan pihak swasta sama ada melalui langkah
bersendirian atau dalam bentuk pakej bagi
mengatasi masalah-masalah kritikal supaya
pembangunan industri tersebut lebih terjamin.
Dengan adanya infrastruktur pasaran yang maju
dan keupayaan pengurusan dalam menaja-jamin
terbitan ben, pasaran SHS boleh memainkan
peranan yang lebih penting dalam
menggembelingkan tabungan bagi pembentukan
maodal.

sebanyak 60.1% kepada 24 bilion unit dalam
tempoh lapan bulan pertama tahun 1995,
berbanding dengan kemerosotan sebanyak 74.2%
dalam tempoh yang sama tahun 1994. Begitu
juga dari seqi nilai, ianya 60.7% lebih rendah
iaitu berjumlah RM128.8 bilion (Januari-Ogos 1994:
RM 209.5 bilion). Ini mengakibatkan kecairan
pasaran yang diukur oleh jumlah nilai pusing ganti
berbanding jumlah dana pasaran merosot kepada
23.2% dalam tempoh lapan bulan pertama tahun
1885, berbanding dengan 37% dalam tempoh yang
sama tahun 1994,

Dalam tempoh lapan bulan pertama tahun 1995
sebanyak 29 syarikat dengan jumlah madal
sebanyak AM1.4 bilion telah disenaraikan di BSKL
(Januari-Ogos 1994: 66 syarikat, RM 3.1 bilion).
Daripada Jumlah tersebut, sebanyak 9 syarikat
disenaraikan di Papan Utama dan sebanyak 20
lagi di Papan Kedua. Petronas Gas Sdn. Bhd.
hanya satu-satunya syarikat awam yang
diswastakan telah disenaraikan di BSKL dalam
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tempoh tersebut. Ini menjadikan jumlah syarika
yang disenaraikan di BSKL sehingga akhir by
Ogos 1995 ssbanyak 510 (akhir Ogos 1994:

Beberapa langkah pengawalan dan pentadbj
telah diperkenalkan dalam tempoh lapan by
partama tahun 1995 dengan tujuan un
mengangkal pasaran saham Malaysia seba
pasaran saham bertaraf dunia. Langkah-lang;
yang diumumkan dalam bulan Jun {9g5
termasuklah: |

(i) Memperkenalkan sistem komisyen y; :
berperingkat berkuatkuasa mulai {
1895 dengan tujuan untuk mengurang
kos transaksi. Kadar baru yap
diumumkan ialah komisyen sebanyak safy
peratus ke atas transaksi pertama y
bernilai RM500,000, 0.75% bagi trans
bernilai antara AM500,001 hingga
juta dan 0.5% bagi transaksi
melebihi RM 2 juta. Pada masa
sama, urusniaga daripada syari
syarikat broker asing dikenakan caj 0
bagi transaksi di bawah RM2 juta
0.35% bagi transaksi melebihi RM2 ju
Sebelum ini, firma-firma broker tempa
dan asing berkongsi komisyen seban
satu peratus pada kadar 50:50;

(i) Mengurangkan bayaran duli sal

daripada kadar sebelum ini seban

0.15% (RM1.50 bagi setiap nilai kun’ﬁf

bernilai RM1,000) kepada hanya 0.1

(RM1 bagi setiap nilai kontrak bern

RM1,000) berkuatkuasa mulai 1 Ji

1995. Namun begitu, bagi menyelaras

bayaran duti setem, urusniaga

syarikat broker asing, yang sebelu
tidak dikenakan duti setem, te

dikenakan duti setem sebanyak 0.1

tetapi dengan menetapkan par

maximum RMZ200 bagi setiap
kontrak;

Membenarkan KWSP melabur dal
pasaran saham hingga sebanyak
daripada jumlah dana yang dimiliki}

(iii)

{iv) Membenarkan bank-bank perdagangan
dan syarikat kewangan membe
sehingga 15% daripada jumlah pinjar
bagi permohonan yang sijil saham

sebagai jaminan;



Jadual 9.14
rsa Saham Kuala Lumpur:
Petunjuk Utama

1594 1995

Ogos

97121  1,015.07

283.67 29054

260.71 284.44

1,71513  1,851.38

6,805.72  7,850.40

2,558.99  2.447.98

275811  2,596.36

55612  457.00

28.49 26.17

608.8 554.4

478 510

50,143 23,973

328,057 128,793
ﬁ Januari-Ogos sahaja.
Bursa Saham Kuala Lumpur.

{v) Memberi pengecualian syarat

penyenaraian yang menghendaki
syarikat-syarikat yang terbabit dengan
projek-projek infrastruktur mempunyai
sekurang-kurangnya lima tahun
pengalaman sebelum disenaraikan:
pelaburan lain boleh membuat
permohonan untuk disenaraikan di BSKL
dengan syarat mereka memenuhi syarat-
syarat yang ditetapkan;

Mempercepatkan proses permohonan
penyenaraian; Suruhanjaya Sekuriti
dikehendaki mengambil masa maksimum
sehingga empat bulan bagi memproses

pemochonan penyenaraian dan cadangan
penyusunan semula korporat, dua bulan
bagi permohonan terbitan hak dan satu
bulan bagi permohonan terbitan bonus;

(vii) Mempercepatkan pelaksanaan Sistem
Deposit Pusat (SDP) yang sepatutnya
disiapkan pada akhir tahun 1996: dan

(viii) Mempercepatkan proses memberi
kelulusan lesen kepada wakil-wakil
peniaga.

Di samping itu, Suruhanjaya Sekuriti telah
memperkenalkan syarat-syarat tambahan bagi
penyenaraian syarikat-syarikat broker saham di
BSKL. Syarat-syarat tambahan tersebut ialah
jumlah modal firma-firma broker saham hendaklah
sekurang-kurangnya RM100 juta, syarikat
hendaklah mampu mengekalkan pendapatan
tertangguh pada jumlah yang cukup bagi
memberikan kadar dividen yang tidak kurang dari
15% berasaskan modal yang ditambah, kadar
pulangan selepas cukai kepada pemilik saham
syarikat sepanjang lima tahun yang lalu hendaklah
sekurang-kurangnya 15% setahun dan sekurang-
kurangnya 50% daripada jumlah saham yang
ditawarkan kepada orang ramai dibuat melalui
lerbitan awam saham-saham baru. Syarat-syarat
lain ialah syarikat tersebut mestilah mempunyai
etika perniagaan yang tinggi, kemampuan yang
tinggi dalam kerja-kerja penyelidikan dan
mempunyai sistem perakaunan yang terbaik. Di
samping itu, penaja dan pemilik-pemilik saham
syarikat tidak dibenarkan untuk menjual, memberi
atau memindahkan saham-saham mereka tanpa
terlebih dahulu mendapat persetujuan bertulis
daripada Kementerian Kewangan.

Pelaksanaan urusniaga tanpa skrip di bawah
Sistem Deposit Pusat (SDP) terus digiatkan dalam
tempoh lapan bulan pertama tahun 1995, Pada
akhir Ogos 1995, sebanyak 176 syarikat telah
dimasukkan ke dalam SDP melibatkan sejumlah
2,817 .6 juta unit saham. Sebanyak 188,209 akaun
baru SDP dibuka dalam tempoh lapan bulan
pertama tahun 1995. Sehingga akhir Ogos tahun
1895, sebanyak 624,151 akaun telah dibuka
dibawah SDP (akhir Ogos 1994: 352,201). Jumlah
peserta SDP meningkat kepada 84 pada akhir
Ogos 1995 iaitu sebanyak 59 merupakan Wakil
Pendeposit Bertauliah manakala sebanyak 25 pula
merupakan Ahli Pendeposit Baertauliah. BSKL telah
juga mengambil langkah untuk membolehkan SDP



dilaksanakan sepenuhnya menjelang akhir
Disember 1996. Bagi mencapai matlamat tersebut,
purata sebanyak 20 buah syarikat perlu
ditempatkan di bawah SDP bagi setiap bulan.
Fada masa yang sama, komponen saham IK BSKL
telah ditambah daripada 86 kaunter kepada 100
kaunter bagi mencerminkan prestasi pasaran
dengan lebih berkesan.

Di samping itu, BSKL telah memperkenalkan
urusniaga dalam lot yang lebih kecil iaitu sebanyak
200 unit mulai 1 September 1995 dengan tujuan
supaya saham-saham yang berharga tinggi mampu
dibeli oleh lebih ramai pelabur. Sebelum ini,
urusniaga saham dilakukan dalam setiap lot yang
mempunyai 1,000 unit saham. Kriteria tambahan
bagi syarikat-syarikat yang mana saham mereka
ingin diniagakan secara 200 unit setiap lot ialah
harga penutup saham tersebut hendaklah ticak
kurang daripada RM15 dalam tempoh enam bulan
sebelum diurusniagakan dan kaunter saham
tersebut dilakukan mengikut SDP. Empat kaunter
pertama yang mendapal status lot-kecil ialah
Kramat Tin Dredging Bhd, Kuchai Development
Bhd, Matsushita Electric Company (Malaysia) Bhd
dan Mentakab Rubber Company (Malaya) Bhd.

Satu lagi perkembangan penting dalam industri
sekuriti Malaysia ialah penyenaraian ‘waran
panggilan' pada bulan Jun 1995, Waran ialah
kontrak yang boleh dipindahmilik yang akan
memberikan pemilik berkenaan hak, tetapi bukan
tanggungan, untuk membeli, sejumlah saham
daripada pengeluar waran (pemilik saham syarikat
atau pihak ketiga) pada harga yang tertentu dan
bagi tempoh masa yang tertentu. "Waran panggilan’
pertama yang disenaraikan di BSKL ialah Malayan
Banking Berhad yang diterbitkan oleh Commerce
International Merchant Bankers pada 7 Jun 1995,
Penyenaraian 'waran panggilan’ merupakan satu
lagi petanda kepada peningkatan kematangan
industri sekuriti Malaysia.

Selepas mencatatkan pertumbuhan pesat pada
tahun 1994, industri unit amanah menyaksikan
tempoh pertumbuhan yang kukuh pada awal tahun
1995. Walaupun prestasi industri pasaran saham
agak lembab, nilai harta keseluruhan unit amanah
meningkat daripada RM35.7 bilion pada akhir tahun
1994 kepada RM43.1 bilion pada akhir Jun 1995,
Pada akhir Jun 1995, jumlah keseluruhan nilai
harta unit amanah merangkumi sebanyak 7.9%
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daripada jumliah modal BSKL. Sungguhpun
Amanah Saham Bumiputra dan Amanah Saham
Nasional masih menguasai industri unit amanah
negara, namun peratusan dari sektor swasta dan
tabung amanah Kerajaan atau Kerajaan Negerj
telah meningkat dari 18% daripada jumlah harta
pada tahun 1994 kepada 20% pada akhir bulan
Jun 1995. Sebanyak enam lagi unit amanah
dilancarkan dalam tempoh lapan bulan pertama
tahun 1995 melibatkan jumlah dana sebanyak
2.4 bilion unit saham (Januari-Ogos 1994: 5 unijt
amanah, 1.3 bilion unit saham). Pada masa yang
sama, kelulusan telah diberikan kepada sepulul
unit amanah yang sedia ada untuk menambahkan
saiz dana mereka sebanyak 1.8 bilion unit sebagaj
tambahan kepada 2.7 bilion unit saham asal. Antara
dana baru yang dilancarkan dalam tempoh lapan
bulan pertama tahun 1995 ialah Amanah Saham
Kedah yang ditubuhkan oleh Kerajaan Negeri
Kedah dan Permodalan BSN Berhad yang
ditubuhkan oleh BSN. Pada masa sekarang,
Kerajaan juga sedang memper-timbangkan
penubuhan sebuah lagi unit amanah terbesar iaitu
Tabung Wawasan 2020 yang akan dibuka kepada
seluruh rakyat Malaysia.

Beberapa langkah pengawasan dan
perundangan mengenai industri pengurusan dansﬁ
telah diperkenalkan dalam tempoh lapan bulan
pertama tahun 1995 yvang bertujuan untuk
memajukan pertumbuhan industri berkenaan
selaras dengan pertumbuhan pesat pasaran modal
di Malaysia. Langkah-langkah tersebut
termasuklah: '

() Membenarkan pemilikan ekuiti 100%
kepada syarikat-syarikat asing yang
sanggup menguruskan kegiatan-kegiatan
‘bukan-Malaysia’' di Malaysia: namu_r-j'
begilu ekuiti asing berkenaan akan
dikurangkan kepada 70% jika syarikat
tersebut memperolehi sumber modal
tempatan;

(i) Mengenakan cukai hanya sebanyak 10%

sahaja ke atas pendapatan yang diterima

ke atas semua kegiatan diluar Malaysia
yang dikendalikan oleh syarikat-syarik
pengurusan dana;

(i) Membenarkan pencarum-pencaru

KWSP membuat pengeluaran sehingga

maksimum 20% daripada baki melebihi

RM50,000 daripada akaun persaraar

meraka untuk melabur dalam unit amana

yang diluluskan; dan



{lv) Membenarkan pakar-pakar asing diambil
untuk bekerja dalam industri pasaran
modal tempatan dengan cara
melonggarkan lagi syarat-syarat
pengeluaran permit kerja,

Pembentukan modal yang pesat berserta
program penswastaan Kerajaan dan langkah-
langkah yang telah diambil untuk memperluaskan
dan memperdalamkan pasaran saham telah
membolehkan pasaran modal Malaysia menjadi
pasaran terbesar di ASEAN, ketiga terbesar di
Asia-Pasifik dan keampat belas terbesar di dunia
dari segi dana modal.

Bursa Komoditi Kuala Lumpur

Dalam tempoh sembilan bulan pertama tahun
1845, kontrak hadapan minyak kelapa sawit mentah
(MKSM) kekal sebagai kontrak teraktif didagangkan

di Bursa Kamaoditi Kuala Lumpur (BKKL). Hampir
tiada dagangan dicatatkan bagi kontrak-kontrak
yang lain iaitu minyak kelapa sawit isirong mentah
(CPKO), koko dan timah, akibat kekurangan
kecairan. Pasaran hadapan kontrak MKSM walau
bagaimanapun terus meningkat didagangkan.

Dagangan dalam kontrak hadapan MKSM dalam
tempoh sembilan bulan pertama 1995 merosot
sebanyak 4% kepada 410,052 lot (25 ton setiap
lot) berbanding tempoh yang sama tahun 1994.

Dalam tempoh yang sama, secara purata
urusniaga harian jatuh kepada 2,265 lot atau 56,625
tan dalam tahun 1995 berbanding dengan 2,299
lot atau 57,475 tan dicapai pada tahun 1994.
Kedudukan yang terbuka walau bagaimanapun
meningkat sebanyak 1.2 kali kepada 10,034 kontrak
pada akhir tempoh yang sama (8,810 kantrak
pada tahun 1984).

w7

BKKL: Jumlah

Jadual 9.15

Urusniaga

(Januari-September)

Jumiah Dagangan

Kontrak
hadapan’

1994

Lot Tan metrik

1995

Lot Tan metrik % perubahan

 Minyak
kelapa sawit
(CPO)

Minyak
~ kelapa sawit

' Isirong mentah
- (CPKO)

425,332 10,633,300

=y —

208 5200

1 Koko
I Timah

|

410,052 10,251,300 —4%

r‘ Sefiap lot kontrak pasaran hadapan CPO mengandungl 25 lan, kontrak pasaran hadapan CPKO mengandungi 15

tan melrik, koko mengandungl 10 tan meatrik.

| 28
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Aktiviti urusniaga kontrak MKSM turun naik
daripada bulan ke bulan. Pada bulan Januari,
urusniaga bergerak aktif dengan sejumlah 46,187
lot diperdagangkan dan purata dagangan harian
sebanyak 2,431 lol. Harga purata bagi spot bulan
Januari ialah BM1,587 setiap tan kesan dariapda
permintaan yang besar bagi minyak kelapa sawit
yang diproses dari Pakistan, China, Kesatuan
Eropah, Mesir, Turki dan Jepun. Harga purata
fizikal untuk bulan Januari pula ialah BM1,538
setiap tan. Urusniaga bagi bulan Februari jatuh
kepada 37,131 lot iaitu pengurangan sebanyak
9,056 tan, disebabkan sifat berhati-hati pedagang
kerana terdapat beberapa hari kelepasan umum
dalam bulan Februari. Harga purata untuk spot
bulan Februari ialah RM1,586 setiap tan manakala
harga purata bagi pasaran tunai ialah RM1,616
setan. Untuk bulan Mae, urusniaga meningkat
kepada 45,917 lot kesan kekukuhan permintaan
minyak kelapa sawit diproses dari China,
pengimport terbesar minyak sawit bagi bulan
berkenaan. Harga purata untuk spot bulan Mac
adalah sebanyak RM1,694 setan manakala harga
purata fizikal ialah RM1,700 setan. Urusniaga untuk
bulan April, Mei, Jun dan Julai adalah sebanyak
53,191 lot, 48,352 lot, 50,295 lot dan 53,352 lot
masing-masing. Harga purata tunal dan pasaran
hadapan jatuh sehingga harga tunai mencatat
AM1,456.80 setan bagi bulan Julai dan harga
purata pasaran hadapan untuk bulan Julai ialah
EM1,420 setan. Urusniaga bagi bulan Ogos pula
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menurun kepada 341,151 setan kerana para
pedagang manunggu tanda petunjuk baru pasaran,
Urusniaga bulan September meningkat kepada
40,212 lot akibat berita ramalan peningkatan
pengeluaran kepada 800,000 tan dijangka bagr
bulan September aleh peramal swasta.

Kesan daripada kekukuhan harga MKSM dalam
pasaran fizikal, harga purata bulanan pasaran
hadapan bagi MKSM di BKKL meningkat kepada
RM1,484.50 setan pada sembilan bulan pertama
tahun 1995 berbanding dengan RM1,165.10 setan
dalam tempoh yang sama tahun 1994. Kenaika
paling tinggi dicatatkan sebanyak RM1,653 setan
pada 16 Mac 1995, sedangkan penurunan pa!ing
rendah sebanyak RM1,190 setan pada 17 Maj
1985 iaitu bulan hadapan kedua. F‘eningkatan
harga disebabkan oleh kekukuhan permintaan bagi
minyak sawil yang diproses dari negara Chrna,:
Fakistan, India, Eropah Timur dan Jepun.

Dalam usaha untuk mengalakkan kecairan dan
menarik minat kepada pasaran hadapan komoditi,
pihak KLCE berusaha berterusan memberi.
perhatian ke atas kontrak minyak sawit mentah
bagi mendoreng lebih ramai pedagang dengan
mengadakan aktiviti pengalakan/promosi. Selain
dari itu, pihak BKKL sedang mengkaji kemungkinan
untuk memperkenalkan kontrak baru komoditi
seperti kayu-kayan dan lada disamping
menghidupkan semula kontrak-kantrak yang tidak:
aktif.



