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BAB 2

Tinjauan Ekonomi Global

Perspektif Keseluruhan

Lonjakan semula setelah pertumbuhan lemah

Ekonomi global dijangka menguncup
sebanyak 4.4% pada 2020 (2019: 2.8%).
Jangkaan pertumbuhan negatif ini
disebabkan oleh prestasi ekonomi yang tidak
memberangsangkan dalam kalangan negara
maju serta negara yang berkembang pesat
dan negara membangun (EMDE), terutamanya
berpunca daripada kesan negatif pandemik
COVID-19. Sebaliknya, pertumbuhan ekonomi
yang kukuh dalam kalangan negara maju dan
EMDE dijangka memacu pertumbuhan global
sebanyak 5.2% pada 2021.

RAJAH 2.1. Pertumbuhan KDNK Benar Global,
Negara Maju, dan Negara yang Berkembang Pesat
dan Negara Membangun, 2019 - 2021

(% perubahan)
% Pertumbuhan KDNK Benar
8 —
6 +
4+
24k
0 p
-2+
4+
-6 1
-8 L+
2019 2020" 20212
I GlosAL

[ NEGARA MAJU
I NEGARA YANG BERKEMBANG PESAT DAN NEGARA MEMBANGUN

" Anggaran

2Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2020, pertumbuhan Keluaran Dalam
Negeri Kasar (KDNK) dalam kalangan negara
maju dijangka menguncup sebanyak 5.8%
(2019: 1.7%) manakala KDNK bagi EMDE
diunjur merosot sebanyak 3.3% (2019: 3.7%).
Kemerosotan pertumbuhan ini, terutamanya
disebabkan oleh penurunan permintaan
domestik, khususnya penggunaan dan
pelaburan swasta, ditambah pula dengan
pertumbuhan perdagangan yang tidak
menggalakkan. Pertumbuhan yang
memberangsangkan di China dijangka
mengurangkan kesan penurunan KDNK
EMDE. KDNK kawasan euro dijangka mencatat
kemelesetan terburuk berbanding tahun
sebelumnya dalam kalangan negara maju.

Pada 2021, KDNK ekonomi negara maju
dijangka melonjak sebanyak 3.9% didorong
oleh permintaan domestik yang kukuh

dan aktiviti perdagangan yang meningkat.
Pertumbuhan ekonomi AS diunjur
berkembang pesat sebanyak 3.1% disokong
oleh pemulihan dalam penggunaan swasta
dan pelaburan yang menggalakkan.
Pertumbuhan KDNK di kawasan euro
dijangka kembali pulih sebanyak 5.2% pada
2021 disokong oleh permintaan domestik
yang bertambah baik berikutan dasar fiskal
dan monetari yang akomodatif. Ekonomi
UK dijangka mencatat pertumbuhan kukuh
sebanyak 5.9% dipacu oleh pemulihan dalam
sektor perkhidmatan. KDNK Jepun diunjur
berkembang sebanyak 2.3% dirangsang
oleh peningkatan penggunaan swasta dan
pemulihan dalam eksport.

KDNK EMDE pada 2021 dijangka melonjak
sebanyak 6% dipacu oleh permintaan domestik
yang mantap dan eksport yang lebih tinggi.
China dijangka meneraju pemulihan di rantau
ini dengan pertumbuhan pesat sebanyak 8.2%.
Selain itu, ekonomi India diunjur melonjak
sebanyak 8.8% didorong oleh permintaan
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pengguna yang kukuh. KDNK ASEAN-5'
dijangka meningkat semula sebanyak 6.2%
disokong oleh penggunaan domestik yang
teguh, pelaburan yang lebih tinggi dan
persekitaran perdagangan yang menggalakkan.

Perdagangan dunia dijangka merudum
sebanyak 10.4% pada 2020 (2019: 1%)
disebabkan oleh permintaan lemah untuk
barangan dan perkhidmatan, yang diburukkan
lagi oleh pandemik COVID-19. Permintaan
barangan dijangka rendah, dalam persekitaran
pasaran komoditi yang tidak menentu serta
ketegangan perdagangan dan berkaitan
perdagangan yang semakin memuncak,
terutamanya antara AS-China, walaupun
keperluan peralatan dan bekalan perubatan
meningkat. Permintaan perkhidmatan

juga dijangka menjunam akibat aktiviti
pelancongan rentas sempadan terjejas teruk.
Walau bagaimanapun, perdagangan global
diunjur meningkat sebanyak 8.3% pada 2021
susulan aktiviti ekonomi dijangka mendapat
momentum.

RAJAH 2.2. Kadar Inflasi Global, Negara Maju, dan
Negara yang Berkembang Pesat dan

Negara Membangun, 2019 - 2021
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Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Aliran pelaburan langsung asing (FDI)
dijangka merosot sehingga 40% pada 2020
(2019: 13%), mengakibatkan FDI berada di
bawah paras USD1 trilion buat kali pertama
sejak 2005. Penurunan ini disebabkan oleh
ketidakpastian penularan pandemik yang
semakin meningkat. Keadaan ini akan terus
memperlahan pelaksanaan projek sedia ada
dan kelulusan pelaburan baharu. Pada 2021,
FDI diunjur terus merosot sebanyak 5% hingga
10% memandangkan langkah dasar pelaburan
baharu mengehadkan aktiviti penggabungan
dan pengambilalihan (M&A) rentas sempadan.

Inflasi global dijangka menyederhana
sebanyak 3.2% bagi 2020 (2019: 3.5%). Inflasi
bagi negara maju menunjukkan trend menurun
pada 0.8% (2019: 1.4%) manakala inflasi

bagi EMDE diunjur kekal pada 5%

(2019: 5.1%) berikutan harga minyak yang
rendah. Pada 2021, inflasi dunia diunjur
meningkat kepada 3.4%. Inflasi di negara
maju dijangka meningkat kepada 1.6%. Secara
perbandingan, inflasi di EMDE diunjur pada
4.7%.

Risiko kepada ekonomi global terutamanya
disebabkan oleh kesan dan tahap keseriusan
krisis COVID-19, diburukkan lagi dengan
ketidakpastian penemuan vaksin. Kelembapan
ekonomi yang berlarutan boleh mengakibatkan
kitaran ganas dan mendedahkan peminjam
kepada kesulitan kewangan, seterusnya
mengheret ekonomi ke dalam krisis
keberhutangan serta merencatkan lagi

aktiviti ekonomi. Tambahan pula, permintaan
luar yang lemah boleh meningkatkan lagi
kesan kejutan yang spesifik ke atas negara
atau rantau terhadap pertumbuhan global.
Hubungan tegang dalam kalangan gabungan
pengeluar minyak Pertubuhan Pengeksport
Petroleum Plus (OPEC+)? dan pergolakan sosial
yang berleluasa boleh mendatangkan cabaran
tambahan kepada ekonomi global. Sementara
itu, ketidakpastian hasil Brexit, hutang kerajaan
dan kadar pengangguran yang semakin
meningkat serta krisis iklim merupakan

antara faktor utama yang boleh mengekang
pertumbuhan pada masa hadapan.

" ASEAN-5 terdiri daripada Filipina, Indonesia, Malaysia, Thailand dan Viet Nam.

2 OPEC+ terdiri daripada 13 negara anggota OPEC iaitu Algeria, Angola, Arab Saudi, Republik Congo, Emiriah Arab Bersatu, Equatorial Guinea, Gabon, Iran,
Iraq, Kuwait, Libya, Nigeria dan Venezuela serta 10 negara utama pengeksport petroleum bukan anggota OPEC iaitu Azerbaijan, Bahrain, Brunei Darussalam,

Kazakhstan, Malaysia, Mexico, Oman, Rusia, Sudan dan Sudan Selatan.
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Ekonomi Global

Mengemudi cabaran yang belum pernah dihadapi

Ekonomi AS menguncup sebanyak 4.4% dalam
tempoh separuh pertama 2020 disebabkan
oleh penurunan perbelanjaan pengguna dalam
keadaan ekonomi tersebut bergelut dengan
pandemik COVID-19. Perbelanjaan penggunaan
swasta, yang menyumbang sebanyak

67.1% kepada jumlah KDNK, merosot 5%,
terutamanya dalam sektor penjagaan kesihatan
serta perkhidmatan makanan dan penginapan.
Pelaburan swasta merudum sebanyak 10.6%
berikutan kejatuhan mendadak dalam peralatan
pengangkutan serta penurunan dalam struktur
perlombongan disebabkan oleh aktiviti
pengeluaran minyak dan gas yang lemah.

Dalam tempoh yang sama, AS mencatat
defisit perdagangan 7.5% berjumlah USD50.7
bilion berikutan eksport merosot disebabkan
permintaan lemah, terutamanya bagi produk
petroleum dan bahan api. Import juga
berkurang berikutan permintaan lembap,
terutamanya bagi kenderaan automotif dan
jentera. Kadar pengangguran melonjak kepada
8.4% susulan kehilangan yang amat ketara
bagi pekerjaan dalam sektor riadah dan
hospitaliti. Inflasi menyederhana kepada 1.2%
berikutan harga minyak yang lebih rendah
walaupun kos makanan tinggi.

Secara keseluruhan, pada 2020, KDNK AS
dijangka menguncup sebanyak 4.3%

(2019: 2.2%) akibat penggunaan swasta dan
permintaan luar yang lemah. Penggunaan
swasta dijangka menyusut sebanyak 4.9%
(2019: 2.4%) berikutan pakej rangsangan
kerajaan sebelum ini diberhentikan secara
beransur-ansur serta peningkatan signifikan
dalam simpanan isi rumah. Defisit Persekutuan
juga dijangka terus merosot, sebahagian
besarnya disebabkan oleh perbelanjaan

untuk pakej rangsangan, ditambah dengan
pilihan raya presiden pada November. Eksport
dijangka merudum dalam persekitaran
ketegangan perdagangan yang masih
berterusan, diburukkan lagi dengan penularan
pandemik.

Empat pakej rangsangan berjumlah USD2.3
trilion telah diumumkan sehingga Ogos 2020.
Pakej ini merangkumi pembayaran tunai dan
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faedah pengangguran yang diperluas untuk
isi rumah, sokongan kepada sistem penjagaan
kesihatan dan bantuan kepada sektor yang
terjejas teruk. Kadar pengangguran dijangka
melonjak kepada 8.9% (2019: 3.7%) dengan
sektor riadah dan hospitaliti paling terjejas.
Inflasi dijangka menyederhana kepada 1.5%
(2019: 1.8%) berikutan harga minyak yang lebih
rendah. Pada Mac 2020, Rizab Persekutuan AS
(Fed) telah menurunkan sasaran kadar dana
persekutuan kepada julat antara 0.00% dan
0.25%. Fed dijangka mengekalkan kadar pada
tahap ini sehingga ekonomi stabil.

JADUAL 2.1. Penunjuk Terpilih bagi Amerika
Syarikat, 2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 2.2 -4.3 3.1
Inflasi (% setahun) 1.8 1.5 2.8
Akaun Semasa Imbangan -2.2 -2.1 -2.1
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.7 8.9 7.3
' Anggaran
2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2021, pertumbuhan AS diunjur melonjak
sebanyak 3.1% dipacu oleh permintaan
domestik, terutamanya penggunaan swasta
yang dijangka meningkat dengan mendadak
sebanyak 2.8%. Pelaburan dijangka meningkat
semula sebanyak 2.8% disokong oleh
pelaburan tetap swasta yang lebih tinggi.
Eksport dan import diunjur berkembang
dengan ketara berikutan persekitaran
perdagangan global yang memberangsangkan.
Kadar pengangguran dijangka bertambah
baik kepada 7.3% manakala inflasi dijangka
meningkat kepada 2.8%.

Risiko kepada AS termasuk impak pandemik
COVID-19 yang berpanjangan, bergantung
kepada intensiti dan tempoh penularan,

akan terus mengganggu permintaan

domestik dan rantaian nilai global. Asas
ekonomi AS yang semakin merosot ini boleh
mengakibatkan kesulitan kewangan dan
seterusnya menyebabkan kesukaran untuk
membiayai semula syarikat dan isi rumah.
Tambahan pula, harga minyak yang berterusan
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rendah boleh melemahkan perbelanjaan
pelaburan dalam struktur bukan kediaman.
Susulan itu, syarikat terutamanya di sektor
tenaga, mungkin berhadapan kos yang

lebih tinggi dan seterusnya mengakibatkan
peningkatan bilangan syarikat muflis. Dari
segi perdagangan, langkah perlindungan
yang lebih luas termasuk kawalan eksport,
boleh menjejaskan keyakinan perniagaan dan
pertumbuhan.

KDNK UK menguncup sebanyak 11.8%

dalam tempoh separuh pertama 2020,

iaitu kegawatan ekonomi terbesar pernah
direkodkan, berikutan kemerosotan yang amat
ketara dalam sektor perkhidmatan. Sektor
perkhidmatan yang menyumbang sekitar

80% daripada jumlah KDNK, menguncup
sebanyak 11.3%, terutamanya disebabkan oleh
penurunan sebanyak 48.3% dalam subsektor
perkhidmatan penginapan dan makanan.
Tambahan pula, subsektor pengedaran,
perhotelan dan restoran merosot sebanyak
20.9%. Seterusnya, sektor pembuatan
menguncup sebanyak 11.5% dan sektor
pembinaan merosot sebanyak 21.1% berikutan
sekatan pergerakan yang ketat bermula pada
akhir Mac 2020. Kadar pengangguran kekal
pada 4% susulan pelaksanaan skim furlough
Kerajaan yang membenarkan pekerja terjejas
oleh pandemik untuk tidak datang bekerja
buat sementara. Inflasi mencatat 1.7%
disebabkan oleh harga minyak yang rendah.

Ekonomi UK diunjur merosot sebanyak 9.8%
pada 2020 (2019: 1.5%) berikutan sektor
perkhidmatan yang terus menguncup susulan
sekatan pergerakan berpanjangan oleh
Kerajaan UK. Beberapa skim telah diumumkan
untuk merangsang permintaan dalam

sektor yang terjejas disebabkan pandemik,
terutamanya hospitaliti dan pelancongan.

UK telah mengumumkan pelbagai pakej
rangsangan dan bantuan sejak Mac 2020,
termasuk Coronavirus Job Retention Scheme
yang membantu membayar gaji pekerja bagi
9.6 juta pekerjaan. Selain itu, Eat Out

to Help Out Scheme telah membantu
meningkatkan aktiviti berkaitan hospitaliti.
Sehingga September 2020, Bank of England
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mengekalkan kadar dasar pada 0.10%,
setelah mengurangkan kadar sebanyak dua
kali berjumlah 65 mata asas pada Mac untuk
merancakkan ekonomi. Kadar pengangguran
diunjur mencatat 5.4% (2019: 3.8%)
memandangkan skim furlough Kerajaan UK
dijangka berakhir pada penghujung 2020.
Inflasi dijangka menyederhana kepada 0.8%
(2019: 1.8%), terutamanya disebabkan oleh
harga minyak dan perkhidmatan yang lebih
rendah.

JADUAL 2.2. Penunjuk Terpilih bagi United
Kingdom, 2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.5 -9.8 5.9
Inflasi (% setahun) 1.8 0.8 1.2
Akaun Semasa Imbangan -4.0 -2.0 -3.8
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.8 5.4 7.4
" Anggaran
2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi UK diunjur melonjak
sebanyak 5.9% pada 2021, sebahagian
besarnya disumbang oleh pemulihan dalam
sektor perkhidmatan. Aktiviti berkaitan

runcit dan hospitaliti yang berjalan semula
berkemungkinan menyokong pemulihan

sektor perkhidmatan. Di samping itu, langkah
rangsangan yang disasarkan kepada pengguna
juga dijangka menyokong pemulihan sektor
tersebut. Pemuktamadan rundingan Perjanjian
Perdagangan Bebas Komprehensif (CFTA)
antara UK dan EU serta peralihan pasca Brexit
yang lancar dijangka menyokong pertumbuhan
ekonomi. Kadar pengangguran diunjur
merosot kepada 7.4% manakala inflasi dijangka
meningkat pada 1.2%. Risiko kepada ekonomi
UK termasuk dwiancaman jangkitan COVID-19
dan ketidakpastian Brexit yang berpanjangan.
Perkembangan rundingan Brexit yang perlahan
akan memberi kesan kepada pelaksanaan
CFTA yang dijadual berkuat kuasa pada awal
2021.
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SISIPAN 2.1

Respons kepada Pandemik COVID-19 oleh Bank Pembangunan Pelbagai
Hala Terpilih

Pengenalan

Wabak COVID-19 bermula pada akhir 2019 dan diisytiharkan sebagai pandemik oleh Pertubuhan
Kesihatan Sedunia pada Mac 2020. Pandemik ini telah memberi kesan kepada penduduk di seluruh
dunia dan sehingga kini telah mengakibatkan lebih daripada 1.1 juta kematian daripada 40.7 juta
kes yang disahkan (Pertubuhan Kesihatan Sedunia, 2020). Peningkatan trend bagi kes positif

dan ditambah pula dengan ketidakpastian berhubung penemuan vaksin menandakan terdapat
kemungkinan bahawa pandemik ini akan berlarutan. Dalam usaha membendung virus ini daripada
merebak, kerajaan telah menguatkuasakan sekatan pergerakan, menutup sementara aktiviti
perniagaan, mengehadkan perjalanan antarabangsa dan membataskan aktiviti sosial dan fizikal
individu. Langkah kawalan ini telah menyebabkan gangguan ekonomi yang meruncing. Dalam
keadaan pertumbuhan ekonomi dunia yang sedang menyederhana dan harga komoditi yang tidak
stabil, kesan tambahan ke atas ekonomi daripada pandemik tersebut dijangka akan menyebabkan
krisis ekonomi global yang terburuk pernah direkodkan. Bagi mengurangkan kesan sosioekonomi
akibat pandemik dan langkah kawalan yang dilaksanakan, kerajaan telah melaksanakan langkah
rangsangan untuk melindungi nyawa dan kehidupan serta membantu perniagaan. Langkah ini
termasuk perbelanjaan tambahan untuk sektor kesihatan serta bantuan dalam bentuk pemberian
tunai, moratorium pinjaman, jaminan kredit dan insentif cukai.

Walau bagaimanapun, ruang fiskal yang terhad bagi kebanyakan kerajaan berkemungkinan tidak
mampu menampung pemberian bantuan dan pemulihan untuk tempoh jangka panjang berikutan
keadaan ekonomi sedia ada berada dalam persekitaran pandemik. Kesan buruk COVID-19 ke atas
ekonomi terbukti melalui pengurangan hasil cukai, penguncupan pertumbuhan Keluaran Dalam
Negeri Kasar (KDNK), ketidakstabilan aliran modal swasta, pengurangan eksport dan penurunan
kiriman wang. Negara berpendapatan sederhana dan rendah dibatasi oleh sumber kewangan
terhad dan sistem kesihatan yang lemah lebih mudah terjejas serta memerlukan masa untuk
kembali pulih. Unjuran Tabung Kewangan Antarabangsa (IMF) pada 2020 menunjukkan apabila
KDNK menguncup dan perbelanjaan awam meningkat, bahagian hutang awam kasar daripada
KDNK secara amnya akan meningkat kepada paras tertinggi. Kemungkinan besar keadaan

ini berlaku di negara berpendapatan sederhana, dengan unjuran hutang melonjak kepada 62.2%
daripada KDNK (2019: 52.6%) dan defisit fiskal dijangka mencecah 10.7% daripada KDNK

(2019: 4.9%). Bahagian hutang awam kasar di negara berpendapatan rendah juga diunjur
meningkat kepada 48.8% daripada KDNK (2019: 43.3%) dengan defisit fiskal bertambah kepada
6.2% daripada KDNK (2019: 4%).

Peranan Bank Pembangunan Pelbagai Hala semasa Krisis COVID-19

Dalam persekitaran ekonomi semasa yang tidak menentu dan mudah terjejas, bank pembangunan
pelbagai hala (MDB) dapat memainkan peranan penting dalam pemulihan ekonomi global. Secara
amnya, MDB dikenali sebagai institusi kewangan antarabangsa yang telah diberi mandat oleh
negara anggota untuk menggalakkan pembangunan ekonomi yang mampan dan inklusif. Terdapat
lebih daripada 20 MDB di seluruh dunia dengan pelbagai peranan dan fungsi. Maasdorp (2020)
menyatakan bahawa struktur MDB yang unik membolehkan MDB menangani cabaran rentas
sempadan termasuk pandemik yang memerlukan penyelesaian global. Malaysia merupakan anggota
dalam lima MDB iaitu Kumpulan Bank Dunia (WBG), IMF, Bank Pembangunan Asia (ADB), Bank
Pembangunan Islam (IsDB) dan Bank Pelaburan Infrastruktur Asia (AIIB).

Cabaran untuk menangani kesan pandemik COVID-19 telah menyebabkan peningkatan keperluan
dalam kalangan negara membangun untuk mendapatkan bantuan daripada MDB. Sehubungan
itu, MDB telah mengambil langkah menyegerakan penyaluran pinjaman dan peluasan bantuan
kewangan konsesi melalui sumber sedia ada. Komitmen ini merupakan usaha berterusan MDB
dalam menyokong pembangunan dan pembinaan semula negara anggota serta menggerakkan
sumber untuk infrastruktur dan pembangunan mampan.
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Inisiatif respons COVID-19 yang disediakan oleh MDB termasuk meningkatkan peruntukan bagi
bantuan sedia ada, memberi bantuan kepada lebih ramai penerima dan menyegerakan proses

pembayaran. Bentuk bantuan yang ditawarkan oleh lima MDB yang dianggotai oleh Malaysia

seperti

JADUAL 2.1.1. Bantuan Berkaitan COVID-19 oleh MDB Terpilih

di Jadual 2.1.1.

MDB
PROGRAM/INISIATIF

WBG IMF ADB IsDB AIIB
Program Sokongan Kewangan v v v v v
Program Pemulihan Hutang v v
Pembiayaan Perdagangan v v
Jaminan v
Bantuan Teknikal/Nasihat Dasar v v v v
Inisiatif Lain v v
Jumlah Bantuan (USD bilion) 160.0 100.0 20.0 23 10.0

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020), Tabung Kewangan Antarabangsa (2020), Bank Pembangunan Asia (2020), Bank Pembangunan Islam (2020)
dan Bank Pelaburan Infrastruktur Asia (2020)

(i) Program Sokongan Kewangan

MDB menyediakan sokongan kewangan untuk membiayai projek infrastruktur dan
pembangunan di negara anggota. MDB juga memperuntukkan pembiayaan khas dalam bentuk
pinjaman dan geran untuk membantu negara anggota menangani kesan dari krisis berkaitan
kesihatan, terutamanya pandemik, ke atas ekonomi. Pinjaman disediakan berasaskan kadar
pasaran atau konsesi manakala geran hanya disediakan untuk tujuan terhad, berdasarkan
kepada terma dan syarat tertentu. Butiran mengenai program seperti di Jadual 2.1.2.

JADUAL 2.1.2. Program Sokongan Kewangan Berkaitan COVID-19

MDB

WBG'

Pakej Respons

PROGRAM/INISIATIF

KETERANGAN

Pembiayaan bagi mengukuhkan sistem kesihatan dan

JUMLAH/SUMBER

IBRD dan IDA:

pembangunan mampan.

Permulaan COVID-19 pemantauan penyakit. USD6 bilion
Kemudahan Laluan Pembiayaan Projek Pelaburan disediakan mengikut IBRD:
Pantas COVID-19 laluan pantas dan merangkumi sehingga 40% USD2.7 bilion
pembiayaan retroaktif untuk infrastruktur fizikal atau IDA:
sosial bagi mengurangkan kemiskinan dan memastikan | ;sp1.3 pilion

Program untuk

Keberhasilan (PforR)

PforR boleh distruktur semula sebagai respons pantas
dengan pembiayaan disalur terus untuk mencapai hasil
yang telah ditetapkan dalam sektor kesihatan.

Pembiayaan daripada
IDA

Komponen Respons

Kecemasan Luar Jangka

Kemudahan luar jangka untuk mempercepat respons
kecemasan bagi menyediakan pembiayaan tambahan
untuk projek pelaburan sedia ada selepas atau di
ambang krisis.

Pembiayaan daripada
IBRD, IDA atau tabung
amanah

" Kumpulan Bank Dunia (WBG) terdiri daripada lima agensi unik iaitu International Bank for Reconstruction and Development (IBRD), International Development
Association (IDA), International Finance Corporation (IFC), Multilateral Investment Guarantee Agency (MIGA) dan International Centre for Settlement of Investment
Disputes (ICSID).
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JADUAL 2.1.2. Program Sokongan Kewangan Berkaitan COVID-19

TINJAUAN EKONOMI GLOBAL

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
Opsyen Penggunaan Kemudahan pembiayaan luar jangka menyediakan Pembiayaan daripada
Pinjaman Tertunda kecairan segera untuk menangani kejutan bencana alam | IDA
untuk Bencana dan/atau peristiwa berkaitan kesihatan.

Kemudahan Respons Menyokong klien sedia ada dalam industri infrastruktur, | IFC:
Krisis Sektor Benar pembuatan, pertanian dan perkhidmatan yang lebih USD2 bilion
mudah terjejas oleh pandemik melalui penawaran
pinjaman kepada syarikat dan pelaburan dalam ekuiti.
Program Penyelesaian = Pembiayaan kepada bank di pasaran yang berkembang | IFC:
Modal Kerja pesat untuk memberikan kredit dalam membantu USD2 bilion
perniagaan menjana modal kerja dan dana terkumpul
yang digunakan oleh syarikat untuk membayar bil dan
gaji pekerja.
Program Kecairan Menyokong bank tempatan melalui pembiayaan dan IFC:
Perdagangan Global perkongsian risiko untuk terus membiayai syarikat di USD2 bilion
dan Program Kewangan pasaran yang berkembang pesat.
Komoditi Kritikal
IMF Instrumen Pembiayaan Meningkatkan had akses kepada kemudahan kewangan | Jumlah untuk RFI dan
Pantas (RFI) kecemasan RFI dan RCF (pantas, kadar faedah sifar RCF menghampiri
atau rendah dan sekali beri) tanpa perlu mewujudkan SDR20 bilion
Kemudahan Kredit program yang lengkap. RFI disediakan untuk semua
Pantas (RCF) negara anggota IMF manakala RCF hanya untuk negara
anggota yang memenuhi kelayakan Tabung Amanah
Pengurangan Kemiskinan dan Pertumbuhan (Poverty
Reduction and Growth Trust Fund (PRGT)).
Kemudahan Kecairan Meningkatkan kecairan melalui SLL untuk negara —
Jangka Pendek (SLL) anggota yang mempunyai dasar dan asas yang kukuh
tetapi memerlukan sokongan jangka pendek bagi
imbangan pembayaran sederhana untuk mengukuhkan
lagi keselamatan kewangan global.
Program Menambahbaik program pinjaman sedia ada untuk —
Penambahbaikan memenuhi keperluan segera baharu berikutan krisis
Pinjaman COVID-19.
ADB | Opsyen Respons Menangani kesan ekonomi dan sosial akibat pandemik | Berdaulat:
COVID-19 melalui operasi berdaulat dan bukan berdaulat. USD18.2 bilion
Bukan Berdaulat:
USD1.8 bilion
IsDB?>  Program Kesediaan Peruntukan semula dana sedia ada dalam menyokong USD2.3 bilion
dan Respons Strategik | usaha negara anggota untuk mencegah, membendung,
untuk Pandemik menangani dan kembali pulih dari impak pandemik
COVID-19 COVID-19.
AIIB Kemudahan Kembali Pembiayaan untuk entiti sektor awam dan swasta di USD10 bilion

Pulih Krisis COVID-19

negara anggota untuk menangani dan mengurangkan
tekanan ekonomi, kewangan dan kesihatan awam
akibat dari impak buruk pandemik COVID-19.

Kemudahan Dana Khas

Pengurangan kadar faedah ke atas pembiayaan
yang disokong oleh kerajaan untuk negara anggota
berpendapatan yang lebih rendah.

USD10 juta setiap
negara anggota

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020), Tabung Kewangan Antarabangsa (2020), Bank Pembangunan Asia (2020), Bank Pembangunan Islam (2020)

dan Bank Pelaburan Infrastruktur Asia (2020)

2 Kumpulan Bank Pembangunan Islam (IsDBG) terdiri daripada Islamic Development Bank (IsDB), Islamic Research and Training Institute (IRTI), Islamic Corporation
for the Insurance of Investment and Export Credit (ICIEC), Islamic Corporation for the Development of the Private Sector (ICD) dan International Islamic Trade
Finance Corporation (ITFC).
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(ii)
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Program Pemulihan Hutang

Program pemulihan hutang oleh MDB termasuk penstrukturan semula hutang dan
penangguhan bayaran khidmat hutang. Dalam tempoh yang mencabar ini, program tersebut
dapat membantu negara miskin dan mudah terjejas untuk menguruskan beban hutang

dan pada masa yang sama menyokong ekonomi mereka dengan sumber yang mencukupi.
Perincian program seperti di Jadual 2.1.3.

JADUAL 2.1.3. Program Pemulihan Hutang Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
WBG | Inisiatif Penangguhan | Inisiatif ini disediakan untuk negara yang memenuhi Sekitar USD5 bilion
Bayaran Khidmat syarat IDA dan negara kurang membangun Pertubuhan | telah disalurkan
Hutang Bangsa-bangsa Bersatu (PBB). setakat pertengahan
September 2020
IMF Tabung Amanah Menyediakan geran untuk negara anggota yang SDR700 juta

Memulih dan
Membendung Bencana

memenuhi syarat PRGT bagi mengurangkan pembayaran
khidmat hutang IMF. Bantuan ini membolehkan negara
anggota menyalurkan sumber kewangan sedia ada
kepada usaha perubatan kecemasan dan pemulihan
yang penting semasa bencana alam dan bencana
kesihatan awam yang ekstrem.

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020) dan Tabung Kewangan Antarabangsa (2020)

(iii) Pembiayaan Perdagangan

Pembiayaan perdagangan menyediakan kredit serta jaminan pembayaran dan insurans
kepada perniagaan. Kemudahan ini membolehkan perniagaan menguruskan risiko kadar
pertukaran mata wang yang turun naik dan mengurangkan risiko lain. Bantuan daripada
MDB untuk syarikat yang terlibat dalam transaksi rentas sempadan amat penting ketika krisis
terutamanya bagi syarikat dari negara berpendapatan rendah. Butiran kemudahan ini seperti
di Jadual 2.1.4.

JADUAL 2.1.4. Kemudahan Pembiayaan Perdagangan Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
WBG | Program Pembiayaan Mengurangkan risiko pembayaran institusi kewangan IFC:
Perdagangan Global dengan menyediakan peruntukan tambahan bagi USD2 bilion
pembiayaan perdagangan kepada syarikat import
eksport, terutamanya perusahaan kecil dan sederhana
(PKS) yang terlibat dalam rantaian bekalan global ketika
pandemik.
IsDB  Program Kesediaan dan = Pembiayaan perdagangan bagi menyokong negara ITFC:
Respons Strategik anggota kurang membangun (LDMC) dan negara bukan | USD300 juta

LDMC yang amat terjejas untuk membeli peralatan dan
bekalan perubatan yang berkaitan dengan keperluan
kecemasan COVID-19.

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020) dan Bank Pembangunan Islam (2020)

(iv) Jaminan

Jaminan oleh MDB disediakan bagi negara anggota yang berkelayakan untuk menyokong
obligasi kewangan seperti pinjaman dan penerbitan bon dalam pasaran domestik dan
antarabangsa. Jaminan ini bertujuan untuk menangani risiko politik dan kredit. Butiran
bantuan ini seperti di Jadual 2.1.5.
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JADUAL 2.1.5. Jaminan Berkaitan COVID-19

MDB PROGRAM/INISIATIF KETERANGAN JUMLAH/SUMBER
WBG | Kemudahan Laluan Pemberian jaminan menggunakan prosedur yang MIGA:
Pantas MIGA diperkemas dan dipercepat melalui peningkatan USD6.5 bilion

penarafan kredit, penyelesaian untuk mengurangkan
risiko kerugian dan sokongan pembiayaan
perdagangan.

IsDB  Program Kesediaan dan  Penyediaan insurans bagi risiko kredit dan politik untuk | ICIEC:

Respons Strategik mengekalkan import komoditi strategik, melindungi USD150 juta untuk
pelaburan dan meminimumkan volatiliti dalam perlindungan insurans
mengurangkan kesan negatif terhadap kesihatan dan
sosioekonomi.

Sumber: Kumpulan Bank Dunia (2020) dan Bank Pembangunan Islam (2020)
(v) Bantuan Teknikal dan Nasihat Dasar

Bantuan teknikal dan nasihat dasar disediakan untuk semua negara anggota melalui program
membina keupayaan dan latihan serta konsultasi dan penyelidikan. Fokus bantuan ini
bertujuan memenuhi keperluan negara membangun bagi menambah baik dan melaksanakan
dasar serta mengukuhkan institusi untuk terus menyokong pembangunan dan pertumbuhan.
Dalam persekitaran pandemik COVID-19 ini, MDB menawarkan analisis dan syor dasar
berdasarkan permintaan negara anggota, dalam merangka langkah bagi mengurangkan

dan memulihkan negara daripada kesan krisis ini. MDB juga menyediakan platform untuk
berkongsi amalan baik dalam kalangan negara anggota bagi menangani kesan krisis ke atas
ekonomi.

(vi) Inisiatif Lain

MDB membantu negara anggota memperoleh peralatan dan bekalan perubatan dalam
keadaan pandemik COVID-19. Melalui bantuan ini, negara anggota mampu mendapatkan
peralatan dan bekalan secepat mungkin serta pada harga yang menjimatkan. WBG dan
ADB membantu negara anggota melalui prosedur laluan pantas yang diperkemas serta
mengujudkan jumlah pesanan yang cukup besar untuk menyokong negara dalam perolehan
peralatan dan bekalan tersebut.

Bagi tempoh April hingga September 2020, lima MDB tersebut telah meluluskan hampir

USD132.6 bilion dalam bentuk pinjaman, jaminan dan geran bagi pemulihan hutang. Hampir 138
negara anggota telah menerima bantuan ini bagi melaksanakan langkah pencegahan penularan
COVID-19, meneruskan projek pembangunan serta membolehkan bank tempatan terus menyokong
perniagaan. Sehingga kini, kebanyakan penerima bantuan adalah dalam kalangan negara
berpendapatan rendah dan sederhana (Center for Strategic and International Studies, 2020).

MDB menyedari keperluan berterusan negara anggota untuk menerima bantuan MDB terutamanya
semasa tempoh yang mencabar ini. Pada masa ini, tumpuan MDB adalah untuk membina daya
tahan negara sebaik sahaja pandemik ini beransur reda. MDB kekal komited untuk meringankan
beban negara anggota dalam usaha memastikan pertumbuhan mampan dan inklusif.

Malaysia mengiktiraf sepenuhnya kepentingan MDB dalam menyediakan sokongan kepada negara
anggota yang mudah terjejas terutamanya semasa tempoh yang mencabar ini dan menyokong
negara anggota dalam usaha ke arah pertumbuhan mampan. Sehubungan itu, Malaysia kekal
menyokong usaha MDB dalam membantu negara yang memerlukan bagi menangani krisis
COVID-19 melalui sumbangan sedia ada kepada MDB. Negara juga terus meraih faedah daripada
penglibatan berterusan bersama MDB dalam menggubal dasar bagi mendepani cabaran COVID-19.
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Kesimpulan

Pandemik COVID-19 telah membawa cabaran global yang tidak pernah dihadapi sebelum ini.
Kerajaan di seluruh dunia perlu mengambil langkah drastik yang belum pernah dilaksanakan dalam
menangani impak pandemik ini terhadap ekonomi negara tersebut. Walaupun pelbagai langkah
telah dilaksanakan oleh kerajaan, masih wujud ketidakpastian mengenai pemulihan ekonomi
sepenuhnya dalam masa terdekat. Peranan MDB melalui kerjasama dengan kerajaan penting dalam
mencapai pemulihan yang pesat dan kembali kepada landasan pertumbuhan yang lebih berdaya

tahan dan mampan.

Pertumbuhan KDNK di kawasan euro
menguncup sebanyak 9% dalam tempoh
separuh pertama 2020 disebabkan oleh
permintaan domestik yang amat terjejas

akibat penularan pandemik COVID-19.
Penggunaan isi rumah merosot sebanyak

9.8% susulan perbelanjaan lebih rendah
berikutan penutupan sementara kedai, restoran
dan premis perniagaan yang menyediakan
perkhidmatan lain. Keadaan ini disebabkan
oleh tindakan kebanyakan kerajaan Eropah
melaksanakan kawalan pergerakan antara

Mac dan Jun 2020. Pelaburan perniagaan juga
menjunam sebanyak 9.6% akibat penutupan
kilang yang menjejaskan pengeluaran. Pasaran
buruh kekal stabil dengan kadar pengangguran
pada 7.5%, sebahagian besarnya disokong oleh
pelaksanaan skim pekerjaan jangka pendek di
kebanyakan negara Eropah untuk melindungi
pekerjaan. Inflasi mencatat kadar lebih rendah
pada 0.7% berikutan harga minyak yang amat
rendah walaupun harga makanan lebih tinggi.

Pertumbuhan ekonomi di kawasan euro
diunjur menguncup sebanyak 8.3% pada 2020
(2019: 1.3%), khususnya berikutan penggunaan
isi rumah dan pelaburan perniagaan yang
lemah. Penggunaan isi rumah dijangka kekal
lembap, sebahagian besarnya disebabkan

oleh peningkatan simpanan awasan dalam
persekitaran ketidakpastian mengenai prospek
pekerjaan dan pendapatan. Pelaburan
perniagaan diunjur merosot berikutan jangkaan
penangguhan perancangan pelaburan,
terutamanya oleh syarikat yang berhadapan
dengan beban hutang yang lebih tinggi.
European Commission telah mengumumkan
pakej jaringan keselamatan berjumlah EUR540
bilion termasuk menyediakan bantuan

bagi perbelanjaan berkaitan kesihatan di
negara kawasan euro. Selain itu, pakej ini
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membolehkan European Investment Bank
untuk membiaya syarikat, terutamanya
perusahaan kecil dan sederhana (PKS) serta
melindungi pekerjaan dan pendapatan
penduduk di negara anggota EU. Kadar
pengangguran diunjur lebih tinggi pada 8.9%
(2019: 7.6%) berikutan pemberhentian skim
furlough secara beransur-ansur. Inflasi
dijangka mencatat paras lebih rendah pada
0.4% (2019: 1.2%) mencerminkan harga
minyak yang berterusan rendah.

JADUAL 2.3. Penunjuk Terpilih bagi Kawasan Euro,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.3 -8.3 52
Inflasi (% setahun) 1.2 0.4 0.9
Akaun Semasa Imbangan 2.7 1.9 2.4
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 7.6 8.9 9.1
' Anggaran

2 Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi di kawasan euro
pada 2021 diunjur melonjak sebanyak 5.2%,
terutamanya disokong oleh permintaan
domestik yang menggalakkan. Pelan bajet
jangka panjang EU berjumlah EUR1,824.3
bilion dijangka menyokong pelaburan awam
dari 2021 hingga 2027, dengan tumpuan
kepada transformasi hijau dan digital. Pelan
ini turut merangkumi rancangan pemulihan
bernilai EUR750 bilion bagi menangani impak
sosioekonomi susulan penularan pandemik
COVID-19. European Central Bank (ECB)
telah memperluas program pembelian aset



berjumlah EUR1,350 bilion melalui Pandemic
Emergency Purchase Programme. Program

ini dijangka diteruskan sehingga Jun 2021
untuk mengurangkan kos dan meningkatkan
pemberian pinjaman. Kadar pengangguran
diunjur lebih tinggi kepada 9.1% manakala
inflasi diunjur pada 0.9%.

Pertumbuhan ekonomi kawasan euro
terdedah kepada beberapa risiko. Implikasi
kewangan yang tinggi berikutan pelaksanaan
dasar fiskal dijangka meningkatkan hutang
kerajaan dengan mendadak dan seterusnya
meningkatkan risiko krisis hutang negara

di kawasan euro dalam jangka sederhana.
Dari segi persekitaran luar, ketidakpastian
Brexit masih menjadi penyebab utama
kepada ketidaktentuan di rantau ini. Keadaan
ini disebabkan oleh keperluan untuk
memuktamadkan rundingan CFTA antara
Kerajaan UK dan EU berdasarkan jadual yang
ditetapkan iaitu sebelum tempoh peralihan
Brexit berakhir pada Disember 2020.

KDNK Jerman menguncup sebanyak 6.6%
dalam tempoh separuh pertama 2020
berikutan penurunan penggunaan isi

rumah, pelaburan swasta dan eksport yang
telah menjejaskan pertumbuhan ekonomi.
Penggunaan isi rumah menjunam sebanyak
7.3%, terutamanya disebabkan oleh
perbelanjaan untuk perkhidmatan yang lebih
rendah susulan langkah kawalan pergerakan
yang berkuatkuasa dari 23 Mac hingga

10 Mei 2020. Pelaburan swasta merosot
sebanyak 4.3% akibat gangguan dalam
rantaian bekalan dan permintaan global yang
lemah, terutamanya subsektor automotif
memandangkan kilang pembuatan kereta yang
utama telah memberhentikan operasi buat
sementara. Eksport turut menjunam sebanyak
13.4%, sebahagian besarnya disebabkan

oleh permintaan yang berkurangan bagi
kenderaan serta jentera dan peralatan. Kadar
pengangguran mencatat 4% manakala inflasi
menyederhana kepada 1.2% berikutan harga
minyak yang rendah.

Pertumbuhan ekonomi Jerman diunjur
menguncup sebanyak 6% pada 2020
(2019: 0.6%) disebabkan oleh permintaan
domestik yang lembap walaupun pakej
rangsangan fiskal berjumlah EUR130 bilion
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telah diumumkan. Penggunaan isi rumah
dijangka kekal lemah susulan peningkatan
simpanan awasan. Pelaburan swasta dijangka
merosot, sebahagian besarnya disebabkan
aktiviti pembuatan yang perlahan dalam
persekitaran permintaan luar yang kurang
memberangsangkan. Walau bagaimanapun,
pelbagai bantuan kerajaan, termasuk pinjaman
kecemasan, jaminan kredit dan pelepasan cukai
dijangka meminimumkan pengurangan ketara
bagi pelaburan perniagaan. Eksport diunjur
merosot berikutan permintaan yang lemah
dari rakan dagangan utama, terutamanya

AS, Perancis dan UK. Pasaran buruh diunjur
kekal stabil dengan kadar pengangguran pada
4.3% (2019: 3.1%). Kurzarbeit iaitu program
kerja jangka pendek Jerman telah memainkan
peranan penting dalam membendung
kehilangan lebih banyak pekerjaan. Inflasi
diunjur semakin menyederhana kepada 0.5%
(2019: 1.3%) disebabkan oleh kejatuhan harga
minyak.

JADUAL 2.4. Penunjuk Terpilih bagi Jerman,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 0.6 -6.0 4.2
Inflasi (% setahun) 1.3 0.5 1.1
Akaun Semasa Imbangan 7.1 5.8 6.8
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.1 4.3 4.2
' Anggaran
2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi Jerman pada 2021
diunjur berkembang sebanyak 4.2%,
terutamanya disokong oleh permintaan
domestik yang kembali pulih. Penggunaan isi
rumah dijangka kembali meningkat disumbang
oleh pendapatan boleh guna yang lebih
tinggi, dengan kenaikan pengecualian cukai
pendapatan dan pengurangan tahap caruman
keselamatan sosial. Pelaburan swasta dijangka
bertambah baik dipacu oleh pelaburan yang
lebih tinggi dalam jentera dan peralatan
berikutan keyakinan pelabur yang semakin
meningkat dalam persekitaran permintaan
global yang semakin pulih. Pelaburan awam
juga dijangka meningkat dengan pake;j
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komprehensif bernilai EUR50 bilion yang
memberi tumpuan kepada pengangkutan
awam, mobiliti elektrik, teknologi hijau,
infrastruktur digital, pendidikan serta
penyelidikan dan pembangunan (R&D). Kadar
pengangguran diunjur bertambah baik pada
4.2% berikutan hasil yang memberangsangkan
daripada program Kurzarbeit yang dijadual
berakhir pada Disember 2021. Inflasi dijangka
lebih tinggi pada 1.1%.

Risiko terhadap pertumbuhan ekonomi

di Jerman termasuk pelaksanaan dan
pembangunan teknologi automasi pesat
berikutan penularan pandemik COVID-19
mengakibatkan gangguan dalam pasaran
buruh. Selain itu, trend demografi berikutan
jumlah penduduk dalam umur bekerja yang
semakin menurun akan terus mengekang
produktiviti dan potensi pertumbuhan
ekonomi. Dari segi persekitaran luar, gangguan
rantaian bekalan yang berpanjangan dan
keupayaan rakan dagangan utama untuk
membendung penularan pandemik ini boleh
mempengaruhi prospek pertumbuhan ekonomi
Jerman yang berorientasikan eksport. Tindakan
balas yang mungkin diambil oleh rakan
dagangan terbesar Jerman, bergantung kepada
keputusan Kerajaan berhubung kerjasama
dalam pembangunan infrastruktur rangkaian
5G di Jerman, boleh menjejaskan aktiviti
perdagangan, khususnya eksport kenderaan.

Pertumbuhan ekonomi Perancis menguncup
sebanyak 12.3% dalam tempoh enam bulan
pertama 2020 disebabkan oleh permintaan
domestik yang lemah. Penggunaan isi

rumah menjunam sebanyak 10.4%, dengan
pengurangan yang ketara bagi perbelanjaan
tenaga, barangan kejuruteraan serta
perkhidmatan pengangkutan, penginapan dan
makanan. Pelaburan swasta merosot sebanyak
13.9%, dengan penangguhan kerja pembinaan
bangunan berikutan pelaksanaan kawalan
pergerakan dari Mac hingga Mei 2020. Kadar
pengangguran bertambah baik kepada 8%
susulan peluasan liputan skim aktiviti jangka
pendek oleh Kerajaan bagi melindungi orang
bekerja sendiri dan pemilik perniagaan kecil.
Inflasi berkurang kepada 0.9% disebabkan oleh
harga minyak yang lebih rendah.
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Secara keseluruhan, KDNK Perancis pada
2020 diunjur menguncup sebanyak 9.8%
(2019: 1.5%), terutamanya disebabkan oleh
kemerosotan penggunaan isi rumah dan
pelaburan swasta. Penggunaan isi rumah
dijangka menjunam disebabkan oleh paras
pendapatan yang lebih rendah berikutan
pemendekan waktu bekerja, di samping
peningkatan simpanan awasan. Pelaburan
swasta dijangka kekal lembap disebabkan
oleh margin keuntungan yang berkurang
memandangkan kebanyakan perniagaan masih
beroperasi di bawah kapasiti penuh dalam
persekitaran pandemik COVID-19. Tinjauan
pasaran buruh kekal stabil dengan kadar
pengangguran diunjur mencatat 8.9%

(2019: 8.5%). Inflasi diunjur lebih rendah pada
0.5% (2019: 1.3%) disebabkan oleh kejatuhan
harga minyak.

JADUAL 2.5. Penunjuk Terpilih bagi Perancis,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.5 -9.8 6.0
Inflasi (% setahun) 1.3 0.5 0.6
Akaun Semasa Imbangan -0.7 -1.9 -1.8
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 8.5 8.9 10.2
' Anggaran

2 Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pertumbuhan ekonomi Perancis pada 2021
diunjur berkembang sebanyak 6%, terutamanya
disokong oleh permintaan domestik yang
kembali pulih. Penggunaan isi rumah dijangka
bertambah baik disokong oleh perbelanjaan
yang lebih tinggi berikutan pemulihan
keyakinan pengguna. Pelaburan swasta turut
diunjur kembali meningkat didorong oleh
sokongan Kerajaan dalam bentuk jaminan dan
pelepasan cukai. Pelaburan awam dijangka
meningkat sejajar dengan pelan pemulihan
berjumlah EUR100 bilion untuk menyokong
peralihan hijau dan digital serta meningkatkan
daya saing syarikat Perancis. Selain itu,

pelan pemulihan tersebut juga bertujuan
memperkukuh daya tahan sektor strategik



negara, terutamanya aeronautik, kenderaan
bermotor, pembinaan dan pelancongan. Walau
bagaimanapun, Perancis diunjur mencatat
kadar pengangguran dua digit sebanyak 10.2%
berikutan pengurangan liputan skim aktiviti
jangka pendek secara beransur-ansur oleh
Kerajaan. Inflasi dijangka pada 0.6%.

Risiko terhadap pertumbuhan ekonomi di
Perancis termasuk peningkatan defisit fiskal
yang disebabkan oleh hasil cukai yang
berkurangan dan perbelanjaan pindahan
sosial yang lebih tinggi. Keadaan ini berlaku
berikutan aktiviti ekonomi yang lembap dalam
persekitaran pandemik COVID-19. Klausa
pengecualian umum dalam peraturan fiskal EU
memberi lebih ruang fiskal kepada Kerajaan
bagi menangani kesan pandemik. Pengaktifan
klausa ini akan mengakibatkan peningkatan
mendadak defisit fiskal. Selain itu, tarif baharu
yang berkemungkinan dikenakan oleh AS
terhadap lebih banyak jenis barangan import
dari Perancis dalam persekitaran ketegangan
perdagangan yang kembali meruncing dijangka
memberi impak negatif terhadap pelaburan
perniagaan dan menggugat eksport Perancis.
Ketegangan perdagangan tersebut berikutan
pengenaan cukai perkhidmatan digital oleh
Perancis terhadap firma teknologi serta
pemberian subsidi aeroangkasa.

Ekonomi Jepun menguncup sebanyak 5.9%
pada separuh pertama 2020, terutamanya
disebabkan oleh kejatuhan dalam penggunaan
swasta dan eksport yang amat terjejas akibat
pandemik. Penggunaan swasta menguncup
dengan signifikan sebanyak 10.9% akibat
penutupan perniagaan berkaitan perkhidmatan
dan pelaksanaan langkah kecemasan secara
sukarela. Eksport juga menjunam sebanyak
23.3% kesan daripada penghantaran peralatan
pengangkutan dan jentera yang rendah dalam
persekitaran permintaan global yang merosot.
Kadar pengangguran meningkat sedikit kepada
2.7% manakala inflasi lebih rendah pada 0.1%.

Pertumbuhan ekonomi Jepun diunjur
menguncup sebanyak 5.3% pada 2020

(2019: 0.7%), terutamanya disebabkan oleh
penggunaan swasta dan eksport yang semakin
lemah. Penggunaan swasta yang berkurang
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dalam beberapa bulan pertama tahun ini
dijangka meningkat secara beransur-ansur
dengan pembukaan semula perniagaan pada
penghujung Mei. Eksport diunjur kekal lemah
disebabkan oleh ketegangan perdagangan
yang masih berterusan dengan Republik
Korea dan AS serta ketidaktentuan dalam
tinjauan permintaan global. Pada Mei 2020,
Kerajaan Jepun telah mengumumkan pake;j
rangsangan kedua berjumlah USD1.1 trilion
untuk menyediakan bantuan kepada orang
awam dan perniagaan yang terkesan oleh
pandemik. Sokongan fiskal dengan jumlah
yang sama telah diumumkan sebelum ini
pada April. Kerajaan Jepun merancang untuk
mengumumkan langkah rangsangan ekonomi
tambahan pada awal 2021 bagi merancakkan
ekonomi. Kadar pengangguran dijangka pada
3.3% (2019: 2.4%). Sementara itu, deflasi
diunjur mencatat 0.1% (2019: 0.5%) disebabkan
oleh kejatuhan harga minyak.

JADUAL 2.6. Penunjuk Terpilih bagi Jepun,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 0.7 -5.3 2.3
Inflasi (% setahun) 0.5 -0.1 0.3
Akaun Semasa Imbangan 3.6 2.9 3.2
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 2.4 3.3 2.8
' Anggaran
2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Jepun diunjur kembali meningkat
sebanyak 2.3% pada 2021 dengan lonjakan
dalam penggunaan swasta dan pelaburan
swasta serta eksport. Penggunaan swasta
dijangka didorong oleh Sukan Olimpik

Tokyo yang dijadualkan pada musim panas.
Pelaburan swasta dijangka meningkat
disebabkan oleh penggunaan automasi dan
digitasi lebih tinggi yang akan membolehkan
syarikat mengurangkan kos dan meningkatkan
produktiviti. Situasi ini selari dengan rancangan
Kerajaan Jepun untuk mengautomasikan

27% kerja sedia ada menjelang 2030 bagi
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menangani isu tenaga kerja yang semakin
berkurang disebabkan oleh penduduk menua.
Kadar pengangguran diunjur lebih rendah
pada 2.8% manakala inflasi dijangka kekal
pada 0.3%.

Risiko kepada ekonomi Jepun antara lain
termasuk kegawatan ekonomi berterusan
akibat pandemik, ketegangan perdagangan
yang semakin meningkat dan tinjauan
fiskal yang kurang memberangsangkan
berikutan paras hutang kerajaan yang tinggi.
Risiko juga berpunca daripada kewangan
makro yang mudah terjejas dan ruang
dasar monetari terhad menyebabkan Jepun
lebih terdedah kepada kejutan. Penduduk
menua berkemungkinan memperlahankan
pertumbuhan dan kekal sebagai salah satu
cabaran utama kepada ekonomi Jepun.

KDNK Australia merosot sebanyak 2.4%

pada separuh pertama 2020, terutamanya
disebabkan oleh penggunaan swasta dan
eksport yang lemah. Penggunaan swasta
menjunam sebanyak 6.5% berikutan
pengurangan ketara perbelanjaan isi rumah,
khususnya dalam perkhidmatan pengangkutan,
rekreasi serta perhotelan, kafe dan restoran.

Eksport menguncup sebanyak 6.3%, sebahagian

besarnya akibat pengurangan permintaan yang
ketara bagi bijih besi dan mineral, khususnya
dari China dan Jepun. Kadar pengangguran
mencatat 5.9% akibat kehilangan pekerjaan
dalam industri perkhidmatan penginapan dan
makanan, kesenian dan rekreasi serta industri
perdagangan runcit. Inflasi mencatat 1%
berikutan harga minyak yang lebih rendah.

Secara keseluruhan, KDNK Australia dijangka
menguncup sebanyak 4.2% pada 2020

(2019: 1.8%) berikutan kemerosotan
penggunaan swasta dan eksport. Penggunaan
swasta dijangka berkurang akibat kehilangan
pekerjaan pada skala besar dan tahap
pendapatan yang lebih rendah di samping
simpanan yang lebih tinggi. Eksport diunjur
merosot sebanyak 5.4% (2019: 3.1%)
disebabkan oleh permintaan yang lemah
dari China dalam persekitaran ketegangan
perdagangan yang semakin meruncing di
antara kedua-dua negara. Penggunaan awam
dijangka meningkat sebanyak 5.4%

(2019: 5.3%) susulan pengumuman empat
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JADUAL 2.7. Penunjuk Terpilih bagi Australia,

2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 1.8 -4.2 3.0
Inflasi (% setahun) 1.6 0.7 1.3
Akaun Semasa Imbangan 0.6 1.8 -0.1
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 52 6.9 7.7
' Anggaran

2 Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

pakej rangsangan berjumlah AUD17.6 bilion.
Pakej ini termasuk bayaran tunai bebas cukai
dan subsidi upah untuk membantu isi rumah
serta perniagaan bersaiz kecil dan sederhana.
Kadar pengangguran diunjur mencatat 6.9%
(2019: 5.2%) disebabkan oleh kehilangan
pekerjaan dalam industri yang terjejas akibat
sekatan pergerakan, khususnya perkhidmatan
penginapan dan makanan. Inflasi dijangka
mencatat 0.7% (2019: 1.6%). Reserve Bank of
Australia telah mengurangkan kadar dasar
sebanyak dua kali pada Mac berjumlah 50
mata asas daripada 0.75% kepada 0.25%
untuk menyokong ekonomi.

Ekonomi Australia diunjur meningkat semula
sebanyak 3% pada 2021 disumbang oleh
permintaan domestik yang kukuh dan
eksport yang kembali pulih. Penggunaan
swasta dijangka kembali meningkat dengan
pertumbuhan sebanyak 5.7% disokong oleh
tahap keyakinan pengguna yang bertambah
baik berikutan pemulihan dalam prospek
pekerjaan. Pelaburan awam diunjur sebanyak
3.3% dengan perbelanjaan yang lebih tinggi
bagi perkhidmatan infrastruktur pengangkutan,
penjagaan kesihatan dan perkhidmatan

perlu yang lain. Eksport dijangka meningkat
sebanyak 5.1% disebabkan oleh permintaan
yang semakin tinggi bagi gas asli cecair (LNG).
Kadar pengangguran dijangka mencatat 7.7%
manakala inflasi dijangka merekod 1.3%.
Risiko kepada ekonomi antara lain termasuk
penularan semula pandemik COVID-19,
ketegangan perdagangan dan perang

dingin berkaitan teknologi yang semakin
meruncing dengan China serta volatiliti harga
komoditi.



Ekonomi Republik Korea menguncup
sebanyak 1.5% dalam tempoh enam bulan
pertama 2020, terutamanya disebabkan oleh
penggunaan swasta yang lemah dan eksport
yang merosot, khususnya pada suku kedua.
Penggunaan swasta menguncup sebanyak
4.5%, terutamanya dalam aktiviti berkaitan
perkhidmatan disebabkan oleh pengurangan
pendapatan dan langkah oleh Kerajaan Korea
menggalakkan kuarantin kendiri. Eksport
merosot sebanyak 8%, terutamanya bagi
barangan automotif dan semikonduktor akibat
permintaan yang lebih perlahan daripada
negara maju dan penutupan sementara kilang.
Penggunaan awam meningkat sebanyak 6.4%
telah membantu ekonomi daripada terus
merosot. Kadar pengangguran mencatat 4.3%
manakala inflasi kekal pada 0.6%.

Dalam usaha menangani krisis pandemik,
Kerajaan Korea telah mengumumkan tiga pakej
rangsangan berjumlah USD222 bilion yang
menumpukan kepada langkah bantuan segera,
terutamanya bagi sektor mudah terjejas, PKS
dan orang bekerja sendiri. Selain itu, program
New Deal bagi tempoh lima tahun yang
berjumlah USD133 bilion telah diumumkan
pada Jun 2020. Program ini disasar untuk
mengujudkan 1.9 juta pekerjaan baharu dalam
sektor hijau dan digital serta merangsang
ekonomi untuk mengurangkan impak krisis.
Oleh itu, KDNK dijangka hanya menguncup
sebanyak 1.9% pada 2020 (2019: 2%) berikutan
penggunaan swasta dan eksport yang lembap.
Penggunaan swasta diunjur kekal lemah pada
3.2% (2019: 1.9%) akibat pendapatan isi rumah
yang berkurang dan keyakinan pengguna yang
rendah. Eksport diunjur menguncup sebanyak

JADUAL 2.8. Penunjuk Terpilih bagi Republik
Korea, 2019 - 2021

PENUNJUK 2019 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 2.0 -1.9 2.9
Inflasi (% setahun) 0.4 0.5 0.9
Akaun Semasa Imbangan 3.6 3.3 3.4
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.8 4.1 4.1
' Anggaran
2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)
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5.1% (2019 : 1.5%) dengan permintaan yang
perlahan daripada rakan dagangan utama.
Kadar pengangguran dijangka meningkat
kepada 4.1% (2019: 3.8%) manakala inflasi
diunjur mencatat 0.5% (2019: 0.4%).

Ekonomi Korea diunjur melonjak sebanyak
2.9% pada 2021 dipacu oleh penggunaan
swasta dan eksport. Penggunaan swasta dan
eksport dijangka kembali meningkat dalam
persekitaran impak penularan pandemik yang
semakin reda. Kadar pengangguran diunjur
kekal pada 4.1% manakala inflasi dijangka
merekod 0.9%. Risiko kepada ekonomi Korea
antara lain termasuk penularan pandemik yang
berpanjangan, pertikaian perdagangan antara
AS-China yang semakin meruncing, ketegangan
perdagangan dengan Jepun dan kelewatan
dalam pemulihan industri semikonduktor.

Ekonomi China merosot sebanyak 1.6% dalam
tempoh separuh pertama 2020 disebabkan
oleh kejatuhan dalam penggunaan dan
pelaburan swasta serta permintaan luar yang
kurang memberangsangkan. Penggunaan
swasta menjunam sebanyak 11.4% disebabkan
oleh keyakinan pengguna yang lemah
berikutan kawalan pergerakan seluruh negara
yang diumumkan sehari sebelum Tahun Baru
Cina. Pelaburan swasta juga menguncup
sebanyak 7.3%, terutamanya dalam aktiviti
infrastruktur dan pembuatan berikutan
penutupan kilang. Eksport merosot sebanyak
3% disebabkan oleh permintaan yang lebih
perlahan, terutamanya bagi produk mekanikal
dan elektronik. Kadar pengangguran merekod
3.8%. Sementara itu, inflasi mencatat 3.9%
dengan harga yang lebih tinggi bagi makanan,
tembakau dan minuman beralkohol.

Ekonomi China diunjur berkembang sebanyak
1.9% pada 2020 (2019: 6.1%) dengan aktiviti
ekonomi yang kembali pulih pada separuh
kedua. Penggunaan swasta diunjur meningkat
sebanyak 0.8% (2019: 7.4%), khususnya

bagi barangan bukan keperluan berikutan
pemberian baucer dan kupon untuk pembelian
di kedai. Pelaburan swasta diunjur pulih
sebanyak 1.7% (2019: 4.4%) dengan jangkaan
peningkatan aktiviti infrastruktur dan
pengilangan serta pembangunan hartanah.
Kerajaan China telah mengumumkan pelan
New Infrastructure bagi tempoh 2020 hingga
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2025 dalam usaha mempergiat pembangunan
infrastruktur. Pelan ini merangkumi tujuh
bidang tumpuan termasuk rangkaian 5G,
kecerdasan buatan dan rel berkelajuan

tinggi antara bandar. Pakej rangsangan fiskal
berjumlah USD500 bilion telah diumumkan
pada Mei 2020 untuk menangani kesan negatif
pandemik. Antara langkah dalam pakej ini
termasuk pengurangan cukai, kadar faedah
lebih rendah, pengurangan harga utiliti dan
sokongan pekerjaan. Kadar pengangguran
dijangka mencatat 3.8% (2019: 3.6%) manakala
inflasi dijangka kekal pada 2.9% (2019: 2.9%).

JADUAL 2.9. Penunjuk Terpilih bagi China,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 @ 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 6.1 1.9 8.2
Inflasi (% setahun) 2.9 2.9 2.7
Akaun Semasa Imbangan 1.0 1.3 0.7
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 3.6 3.8 3.6

' Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2021, pertumbuhan ekonomi China
diunjur menerajui pemulihan ekonomi

dalam kalangan negara EMDE dengan
pertumbuhan pesat sebanyak 8.2% disokong
oleh permintaan domestik yang kukuh dan
eksport yang menggalakkan. Kerajaan China
dijangka melancarkan pelan lima tahun pada
suku pertama 2021, yang antara lain akan
menentukan hala tuju ekonomi bagi tempoh
2021-2025. Kadar pengangguran diunjur
menyederhana kepada 3.6% manakala inflasi
dijangka lebih rendah pada 2.7%. Risiko
kepada ekonomi China berpunca daripada
inflasi harga aset yang semakin meningkat,
gangguan berterusan kepada rantaian bekalan,
kegawatan ekonomi global yang menyeluruh
dan ketegangan perdagangan yang semakin
memuncak dengan AS. Penularan semula
pandemik COVID-19 dan kemunculan epidemik
baharu juga boleh menjadi risiko kepada
ekonomi China.
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Pada separuh pertama 2020, pertumbuhan
KDNK India merosot sebanyak 10.1%
disebabkan oleh kelembapan sektor
perkhidmatan dan pembuatan. Sektor
perkhidmatan mencatat penguncupan
sebanyak 8.5% disebabkan oleh penurunan
mendadak dalam subsektor perkhidmatan
perdagangan, perhotelan, pengangkutan,
komunikasi serta perkhidmatan berkaitan
penyiaran. Sektor pembuatan juga menjunam
dengan ketara sebanyak 19.8%, sebahagian
besarnya disebabkan oleh pengurangan dalam
pengeluaran kenderaan bermotor, treler dan
separa treler. Inflasi seperti yang ditunjukkan
oleh indeks harga borong mencatat deflasi
0.1% disebabkan oleh kejatuhan harga
petroleum mentah, diesel enjin berkelajuan
tinggi dan petrol.

Pertumbuhan KDNK India diunjur merosot
sebanyak 10.3% pada 2020 (2019: 4.2%)
disebabkan oleh penguncupan dalam sektor
perkhidmatan, pembuatan dan pembinaan.
Sektor perkhidmatan dijangka merudum
akibat penurunan dalam aktiviti berkaitan
pengembaraan, pelancongan dan hospitaliti.
Sektor pembuatan juga dijangka menguncup
disebabkan oleh pengurangan pengeluaran
kenderaan penumpang. Sektor pembinaan
dijangka merosot akibat pengurangan projek
pembinaan kediaman baharu dan impak krisis
kecairan terhadap pemaju pembinaan. Pada
12 Mei 2020, Kerajaan India mengumumkan
pakej bantuan sekitar 10% daripada KDNK
berjumlah INR20 trilion termasuk langkah
perbelanjaan langsung utama seperti
pemberian wang tunai kepada isi rumah.
Tambahan pula, Kerajaan telah mengumumkan
pakej rangsangan pada 12 Oktober 2020 yang
berjumlah INR730 bilion. Pakej ini termasuk
pembayaran pendahuluan separa gaji pekerja
kerajaan persekutuan dan perbelanjaan
modal tambahan bagi projek infrastruktur.
Reserve Bank of India (RBI) menurunkan
kadar dasar repo utama sebanyak dua kali
pada Mac dan Mei 2020 berjumlah 115 mata
asas kepada 4.00%. Langkah RBI ini bertujuan
menjana semula pertumbuhan ekonomi dan
mengurangkan impak pandemik COVID-19,

di samping memastikan inflasi kekal berada
dalam julat sasaran antara 2% hingga 6%.
Inflasi dianggar pada 4.9% (2019: 4.8%) iaitu
mencapai julat sasaran.



JADUAL 2.10. Penunjuk Terpilih bagi India,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 | 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 4.2 -10.3 8.8
Inflasi (% setahun) 4.8 4.9 3.7
Akaun Semasa Imbangan -0.9 0.3 -0.9
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) - - -

" Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK India pada 2021 diunjur meningkat
semula sebanyak 8.8%, sebahagian besarnya
disokong oleh pemulihan semula dalam
sektor perkhidmatan dan pembuatan serta
pertumbuhan kukuh dalam sektor pertanian.
Pertumbuhan dalam sektor pertanian dijangka
meningkat berikutan hasil tanaman Rabi dan
Kharif yang lebih tinggi serta kemungkinan
musim monsun yang normal. Inflasi dijangka
mencatat 3.7% iaitu masih dalam julat
sasaran RBI. Pertumbuhan ekonomi India
terdedah kepada beberapa risiko. Penularan
tempatan COVID-19 yang serius ke kawasan
luar bandar, masalah kewangan dan korporat
yang berterusan, terutamanya dalam sektor
kewangan bukan perbankan serta kemelesetan
ekonomi global yang berpanjangan dijangka
menggugat pertumbuhan ekonomi.

KDNK ASEAN-5 mencatat pertumbuhan

lemah dalam tempoh separuh pertama 2020,
terutamanya disebabkan oleh penggunaan
swasta dan eksport yang lembap dalam
keadaan rantau ini bergelut dengan pandemik
COVID-19. Ekonomi ASEAN-5 dijangka
menguncup sebanyak 3.4% pada 2020

(2019: 4.9%) disebabkan oleh kejatuhan
mendadak penggunaan swasta. Kejatuhan

ini terutamanya disebabkan oleh pendapatan
isi rumah yang berkurangan dan simpanan
awasan yang meningkat. Perdagangan dijangka
masih tidak menggalakkan disebabkan

oleh gangguan terhadap rantaian bekalan
dalam kalangan rakan dagangan utama,
khususnya AS dan kawasan euro. Pada 2021,
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ekonomi rantau ini dijangka berkembang
pesat sebanyak 6.2% dipacu oleh permintaan
domestik dan eksport. Ekonomi ASEAN-5
berkemungkinan terus berhadapan dengan
pelbagai cabaran termasuk gangguan
berterusan terhadap rantaian bekalan serantau
yang amat bersepadu, harga komoditi yang
lemah dan volatiliti pasaran kewangan.

JADUAL 2.11. Penunjuk Terpilih bagi ASEAN-5,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019  2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 4.9 -3.4 6.2
Inflasi (% setahun) 2.1 1.5 2.3
Akaun Semasa Imbangan 1.1 0.8 0.1
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) - - -

" Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Indonesia menguncup sebanyak

1.2% dalam tempoh separuh pertama 2020
disebabkan oleh kemerosotan penggunaan
swasta, pelaburan swasta dan eksport.
Penggunaan swasta menyusut sebanyak 1.3%
berikutan perbelanjaan yang berkurangan
bagi perkhidmatan restoran dan perhotelan
serta pengangkutan di samping simpanan
awasan yang meningkat. Pelaburan swasta
juga berkurang sebanyak 3.5% disebabkan
oleh penguncupan pelaburan dalam barangan
modal, jentera dan peralatan serta kenderaan.
Sementara itu, eksport terus menjunam
sebanyak 5.7% susulan permintaan yang

lebih rendah, terutamanya bagi minyak

dan gas, barang pengilangan dan produk
perlombongan. Inflasi mencatat 2.6%.

Secara keseluruhan, ekonomi Indonesia
diunjur menguncup sebanyak 1.5% pada 2020
(2019: 5%), terutamanya disebabkan oleh
permintaan domestik yang lemah. Penggunaan
swasta dijangka merudum berikutan
pengurangan ketara dalam perbelanjaan
perkhidmatan restoran dan perhotelan serta
pengangkutan. Pelaburan swasta juga dijangka
merosot disebabkan oleh kekangan bekalan
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dan buruh berikutan pelaksanaan kawalan
pergerakan yang mengakibatkan projek
infrastruktur utama tergendala. Perbelanjaan
awam dijangka meningkat susulan
pengumuman langkah rangsangan berjumlah
IDR695.2 trilion untuk menjana pertumbuhan
ekonomi dan memperkukuh sistem penjagaan
kesihatan. Bank Indonesia menurunkan kadar
dasar utama sebanyak 25 mata asas setiap
kali pada Mac, Mei, Jun dan Julai 2020 kepada
4.00% untuk menyokong ekonomi. Kadar
pengangguran dijangka meningkat kepada
8% (2019: 5.3%), sebahagiannya disebabkan
oleh kehilangan pekerjaan akibat penutupan
restoran dan hotel manakala inflasi diunjur
mencatat 2.1% (2019: 2.8%).

JADUAL 2.12. Penunjuk Terpilih bagi Indonesia,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019  2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 5.0 -1.5 6.1
Inflasi (% setahun) 2.8 2.1 1.6
Akaun Semasa Imbangan -2.7 -1.3 -2.4
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 5.3 8.0 6.8

' Anggaran

2Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Indonesia dijangka melonjak 6.1%
pada 2021 dipacu oleh penggunaan swasta
dan pelaburan swasta serta permintaan luar.
Peningkatan penggunaan swasta dijangka
disokong oleh pembelian barangan tahan
lama yang lebih tinggi serta peningkatan
keyakinan terhadap prospek pendapatan dan
keselamatan pekerjaan. Pelaburan swasta
juga dijangka meningkat, terutamanya dalam
sektor maklumat dan komunikasi berikutan
pelaksanaan projek Palapa Ring yang telah
selesai sepenuhnya. Projek ini bertujuan
menyediakan akses internet 4G di seluruh
negara. Eksport dijangka lebih tinggi
disokong oleh permintaan yang kukuh untuk
emas, bijih besi serta besi dan keluli. Kadar
pengangguran diunjur pada 6.8% manakala
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inflasi dijangka mencatat 1.6%. Antara risiko
bagi Indonesia termasuk aktiviti perdagangan
dan pelaburan yang lembap berikutan
ketegangan perdagangan yang masih
berterusan antara AS-China dan penyusutan
nilai rupiah yang berpanjangan.

Ekonomi Thailand menjunam sebanyak

7.1% dalam tempoh separuh pertama 2020
disebabkan oleh penurunan penggunaan
swasta, pelaburan swasta dan eksport.
Penggunaan swasta menguncup sebanyak

2% susulan perbelanjaan yang lebih rendah
untuk minuman beralkohol dan pengangkutan.
Pelaburan swasta menyusut sebanyak 7.3%
berikutan penurunan pelaburan bagi jentera
dan peralatan serta pembinaan. Eksport juga
semakin merosot sebanyak 17.8%, terutamanya
disebabkan oleh permintaan yang lebih
rendah bagi kenderaan dan gangguan dalam
pengeluaran barang pertanian, khususnya
beras. Kadar pengangguran meningkat

kepada 2% berikutan kehilangan pekerjaan
dalam industri pelancongan dan pertanian.
Deflasi mencatat 1.9% lanjutan daripada

harga minyak yang rendah.

Kerajaan Thailand mengumumkan empat
pakej rangsangan dari Mac hingga September,
berjumlah sekitar THB2.1 trilion atau 14.5%
daripada KDNK, untuk mengurangkan kesan
ekonomi akibat pandemik. Bank of Thailand
juga menurunkan kadar dasar sebanyak
empat kali berjumlah 75 mata asas kepada
0.50% untuk mengekalkan pertumbuhan
ekonomi. Pertumbuhan KDNK dijangka
menguncup sebanyak 7.1% pada 2020

(2019: 2.4%) akibat penggunaan swasta dan
eksport yang lembap. Penggunaan swasta
dijangka lemah, terutamanya disebabkan oleh
perbelanjaan yang lebih rendah dalam industri
berkaitan pelancongan dan pengangkutan.
Eksport dijangka menjunam disebabkan oleh
permintaan yang lebih rendah, terutamanya
bagi automotif dan perkhidmatan pelancongan.
Kadar pengangguran dijangka kekal pada

1% (2019: 1%) manakala deflasi diunjur
mencatat 0.4% (2019: 0.7%).



JADUAL 2.13. Penunjuk Terpilih bagi Thailand,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 | 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 2.4 -7.1 4.0
Inflasi (% setahun) 0.7 -0.4 1.8
Akaun Semasa Imbangan 7.1 4.2 4.6
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 1.0 1.0 1.0
" Anggaran

2Unjuran
Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

KDNK Thailand diunjur meningkat semula
sebanyak 4% pada 2021, sebahagian besarnya
disokong oleh permintaan domestik yang
mantap dan eksport yang kembali pulih.
Penggunaan swasta dijangka meningkat
disumbang oleh perbelanjaan dalam talian
yang lebih tinggi, terutamanya bagi elektronik
dan media serta produk digital. Pelaburan
swasta diunjur meningkat susulan insentif
cukai yang ditawarkan oleh Kerajaan Thailand
dijangka mendorong syarikat untuk melabur
dalam pengautomasian projek, terutamanya
bagi peralatan perubatan dan jaminan
makanan. Eksport juga dijangka meningkat
dengan permintaan yang lebih tinggi untuk
barangan pengilangan, terutamanya elektronik,
kenderaan dan jentera. Kadar pengangguran
dijangka kekal pada 1% manakala inflasi
dijangka mencatat 1.8%. Antara risiko terhadap
ekonomi Thailand termasuk keyakinan pelabur
yang lemah disebabkan oleh ketidakpastian
dalam suasana politik domestik, gangguan
berterusan dalam rantaian bekalan serta
aktiviti pelancongan yang lembap.

Ekonomi Singapura merosot sebanyak

6.7% dalam tempoh separuh pertama 2020
disebabkan oleh sektor perkhidmatan yang
lemah. Sektor perkhidmatan menguncup
sebanyak 7.9%, terutamanya bagi subsektor
perdagangan borong dan runcit, perkhidmatan
perniagaan serta perkhidmatan penginapan
dan makanan berikutan permintaan global
yang lebih lemah dan gangguan dalam
rantaian bekalan kesan daripada pandemik.
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Kadar pengangguran meningkat sedikit
kepada 2.5% disebabkan oleh pemberhentian
pekerja dalam sektor perkhidmatan berkaitan
pelancongan. Deflasi mencatat 0.2% susulan
harga perumahan dan utiliti serta kos
pengangkutan yang lebih rendah.

Kerajaan Singapura telah mengumumkan
empat pakej rangsangan, iaitu Unity Budget,
Resilience Budget, Solidarity Budget dan Fortitude
Budget berjumlah sekitar SGD100 bilion dari
Februari hingga Mei 2020. Kerajaan Singapura
juga mengumumkan peruntukan tambahan
berjumlah SGD8 bilion pada Ogos 2020.

Pakej rangsangan ini dijangka mengurangkan
impak akibat kehilangan pekerjaan dan
penurunan output ekonomi serta menyokong
langkah pengurusan ekonomi, sosial dan
kesihatan awam. Ekonomi diunjur menguncup
sebanyak 6% pada 2020 (2019: 0.7%) dengan
pertumbuhan perlahan dalam perdagangan
borong dan runcit, perkhidmatan perniagaan
serta subsektor perkhidmatan pengangkutan
dan penyimpanan. Sektor yang bergantung
kepada pelancongan dan pekerja asing turut
dijangka terjejas susulan keadaan pandemik
yang berlarutan. Jangkaan pemulihan bagi
subsektor pembuatan dan perkhidmatan
kewangan dalam tempoh separuh kedua
2020 akan menyokong pertumbuhan ekonomi
daripada terus merudum. Kadar pengangguran
dijangka mencatat 3% (2019: 2.3%) manakala
deflasi diunjur mencatat 0.4% (2019: 0.6%)
disebabkan oleh penurunan harga minyak.

JADUAL 2.14. Penunjuk Terpilih bagi Singapura,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019  2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 0.7 -6.0 5.0
Inflasi (% setahun) 0.6 -0.4 0.3
Akaun Semasa Imbangan 17.0 15.0 14.5
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 2.3 3.0 2.6

" Anggaran

2 Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)
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Pada 2021, KDNK dijangka meningkat semula
sebanyak 5% dipacu oleh sektor perkhidmatan
dan subsektor pembuatan. Sektor
perkhidmatan diunjur beransur pulih didorong
oleh subsektor perkhidmatan kewangan dan
insurans. Subsektor pembuatan juga dijangka
berkembang disokong oleh pengeluaran yang
lebih tinggi untuk produk farmaseutikal dan
biologikal. Kadar pengangguran diunjur pada
2.6% manakala inflasi dijangka mencatat 0.3%.
Risiko kepada ekonomi Singapura termasuk
ketidakpastian penularan pandemik yang boleh
menjejaskan sebilangan sektor berorientasikan
luar secara berterusan, terutamanya
pembuatan dan perdagangan borong.

Sektor berorientasikan domestik juga seperti
pembinaan dan hartanah berkemungkinan
terjejas teruk disebabkan oleh kemerosotan
ekonomi tempatan yang lebih ketara.

Ekonomi Filipina merosot sebanyak 9% dalam
tempoh enam bulan pertama 2020 disebabkan
oleh penggunaan isi rumah, pelaburan swasta
dan eksport yang lemah. Penggunaan isi
rumah menguncup sebanyak 7.8% disebabkan
oleh perbelanjaan perkhidmatan yang
berkurangan, terutamanya bagi restoran dan
perhotelan serta pengangkutan. Pelaburan
swasta merudum sebanyak 22.3% akibat
pelaburan lebih rendah dalam peralatan tahan
lama dan pembinaan. Eksport menjunam
sebanyak 17.6% disebabkan oleh permintaan
rendah bagi produk elektronik, barangan
pengilangan serta jentera dan peralatan
pengangkutan. Bangko Sentral ng Pilipinas
menurunkan kadar dasar sebanyak empat

kali dari 4.00% kepada 2.25% antara Mac dan
Jun 2020. Kadar pengangguran meningkat
dengan ketara kepada 11.5% disebabkan oleh
kehilangan pekerjaan yang drastik dalam
sektor berkaitan perkhidmatan berikutan
penutupan perniagaan dan pemberhentian
pekerja. Inflasi menyederhana kepada 2.5%
disebabkan oleh kejatuhan harga minyak.

Pada 2020, ekonomi Filipina dijangka
menguncup sebanyak 8.3% (2019: 6%)
disebabkan oleh penurunan penggunaan isi
rumah dan eksport. Penggunaan isi rumah
diunjur lemah berikutan perbelanjaan yang
lebih rendah, terutamanya bagi kategori
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restoran dan perhotelan serta pengangkutan
dalam persekitaran ketidakpastian prospek
pekerjaan. Perbelanjaan awam dijangka
melonjak didorong oleh pengumuman
program berjumlah sekitar PHP1.7 trilion
oleh Kerajaan Filipina untuk merangsang
ekonomi. Eksport diunjur lembap berikutan
permintaan yang lebih rendah bagi produk
elektronik, terutamanya semikonduktor dan
elektronik. Kadar pengangguran diunjur
meningkat kepada 10.4% (2019: 5.1%)
berikutan kehilangan pekerjaan dalam sektor
perkhidmatan, terutamanya perdagangan
borong dan runcit serta perkhidmatan
pembaikan kenderaan bermotor dan motosikal.
Inflasi dijangka menyederhana kepada 2.4%
(2019: 2.5%) disebabkan oleh harga minyak
yang lebih rendah.

JADUAL 2.15. Penunjuk Terpilih bagi Filipina,
2019 - 2021

PENUNJUK 2019 | 2020" 20212
KDNK Benar (% setahun) 6.0 -8.3 7.4
Inflasi (% setahun) 2.5 2.4 3.0
Akaun Semasa Imbangan -0.1 1.6 -1.5
Pembayaran
(% daripada KDNK)
Kadar Pengangguran (%) 5.1 10.4 7.4

" Anggaran

2Unjuran

Sumber: Tabung Kewangan Antarabangsa, World Economic Outlook
(Oktober 2020)

Pada 2021, pertumbuhan di Filipina dijangka
melonjak sebanyak 7.4% didorong oleh
permintaan domestik. Penggunaan isi rumah
diunjur kembali pulih disokong oleh aliran
masuk kiriman wang yang meningkat dan
keyakinan pengguna yang bertambah baik.
Perbelanjaan awam dijangka meningkat
berikutan cadangan belanjawan 2021
berjumlah PHP4.5 trilion untuk merangsang
pertumbuhan dan mewujudkan pekerjaan

di samping perbelanjaan tahunan Kerajaan
Filipina berjumlah PHP1 trillion untuk program
Build, Build, Build. Kadar pengangguran
diunjur menyederhana kepada 7.4% manakala
inflasi dijangka lebih tinggi pada 3%. Antara
risiko terhadap ekonomi Filipina termasuk



peningkatan defisit fiskal. Pemulihan global
yang lebih perlahan daripada jangkaan
berikutan penularan pandemik yang
berpanjangan juga boleh menjejaskan
perdagangan dan pelaburan serta pengiriman
wang masuk oleh warga Filipina di luar negara.

Kesimpulan

Prospek global tampak positif dalam persekitaran
ketidaktentuan

Pertumbuhan ekonomi global diunjur
kembali meningkat dengan kukuh pada
2021. Pemulihan ini dijangka didorong oleh
permintaan domestik dan eksport yang mantap
dalam kalangan negara maju dan EMDE.
Walau bagaimanapun, risiko kepada ekonomi
global masih berterusan. Pertumbuhan
berkemungkinan terjejas akibat ketegangan
perdagangan antara AS-China yang kembali
memuncak, ketidakpastian hasil Brexit dan
ketegangan geopolitik yang meluas. Harga
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minyak yang berterusan rendah dan krisis
perubahan iklim yang semakin serius juga
berkemungkinan menggugat pemulihan. Selain
itu, ruang fiskal yang terhad dan hutang
kerajaan yang meningkat secara mendadak
juga boleh mengekang pertumbuhan. Walau
bagaimanapun, ekonomi global dijangka

kekal pada trajektori pertumbuhan yang
positif dengan pelaksanaan langkah fiskal dan
monetari untuk mempertingkat keyakinan
pengguna dan pelabur. Kejayaan dalam
pembangunan vaksin COVID-19 yang berkesan
dan mudah diakses, di samping keberkesanan
untuk membendung penularan pandemik
tersebut dalam tempoh terdekat, dijangka
terus merangsang pertumbuhan global.
Walaupun pandemik ini memberi cabaran
dari pelbagai aspek, terutamanya dalam
meluaskan jurang sosioekonomi sedia ada,
pandemik COVID-19 juga membuka peluang
kepada semua negara untuk menginstitusikan
pembaharuan ke arah mempercepat proses
digitalisasi dan mencapai pertumbuhan
mampan.
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